e O
IOCHPE-MAXION

IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2014

1. VISAO GERAL DA COMPANHIA

A lochpe-Maxion é uma companhia global, lider mundial na produgdo de rodas automotivas, um dos principais produtores de
componentes estruturais automotivos nas Américas e também lider na producgédo de equipamentos ferroviarios no Brasil.

Contamos com 32 unidades fabris, localizadas em 14 paises e cerca de 17 mil funciondrios, o que nos capacita a atender os nossos
clientes ao redor do mundo nos prazos e padroes de qualidade e competitividade exigidos por eles.

Somos uma Companhia que possui alto nivel de conhecimento técnico e que busca constantemente fornecer solugdes inovadoras nas
areas em que atuamos, utilizando macrotendéncias globais para direcionar o desenvolvimento de novos produtos e tecnologias de
forma independente ou em cooperagado com parceiros estratégicos.

Operamos nosso negdcio através de trés divisdes: Maxion Wheels, Maxion Structural Components e Amsted-Maxion.

Na Maxion Wheels, produzimos e comercializamos uma ampla gama de rodas de ago para veiculos leves, comerciais e maquinas
agricolas e rodas de aluminio para veiculos leves.

Na Maxion Structural Components, produzimos longarinas, travessas e chassis montados para veiculos comerciais e conjuntos
estruturais para veiculos leves.

Na Amsted-Maxion (joint venture), produzimos vagdes de carga, rodas e fundidos ferroviarios e fundidos industriais.

2. DESTAQUES

¢ Receita operacional liquida consolidada de R$ 1.470,4 milndes no 4T14 e R$ 5.911,7 milhdes em 2014, crescimento de 1,1% em
relacao ao 4T13 e 0,3% em relagao a 2013;

e Geragao bruta de caixa (EBITDA) de R$ 181,4 milhdes no 4T14 e R$ 658,1 milhdes em 2014, crescimento de 23,4% em relagdo ao
4T13 e uma redugao de 0,8% em relagdo a 2013;

e Lucro liquido de R$ 40,2 milhGes (lucro por agdo de R$ 0,4246) no 4T14 e R$ 67,8 milhdes (lucro por agado de R$ 0,7165) em 2014,
uma redugao de 41,8% em relagdo ao lucro liquido de R$ 69,0 milhdes (lucro por agdo de R$ 0,7291) no 4T13 e de 60,2% em relagdo
ao lucro liquido de R$ 170,3 milhdes (lucro por agdo de R$ 1,8003) em 2013;

¢ Endividamento bancario liquido de R$ 2.175,3 milhdes ao final de 2014 (R$ 2.111,3 milhdes ao final de 2013). Esse endividamento
representa 3,3x o EBITDA dos ultimos 12 meses, enquanto ao final de 2013 representava 3,2x.

3. MERCADO

A produgao de veiculos e maquinas agricolas, nas regides onde se concentram o maior percentual do faturamento consolidado da
Companhia, apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades):

Producao Brasil Nafta Europa

Segmento 4T13 4T14 Var. 4T13 4T14 Var. 4T13 4T14 Var.
Veiculos Leves 797.728 728.899 -8,6% 4.020.815  4.194.317 4,3%  4.135.206 4.298.395 3,9%
Veiculos Comerciais 48.867 33.019 -324% 111.883 134.002 _19.8% 139.797 110.488 -21,0%
Total Veiculos 846.595 761.918 -10,0% 4.132.698 _ 4.328.319 4,7% _ 4.275.003 4.408.883 _ 3,1%
Maquinas Agricolas 24.576 17.958 -26,9% N/A N/A N/A N/A
Segmento 2013 2014 Var. 2013 2014 Var. 2013 2014 Var.
Veiculos Leves 3.485.180 2.973.215 -14,7% 16.176.984 16.986.843 50% 16.358.507 17.280.287 5,6%
Veiculos Comerciais 227.200 172.903 -23,9% 448.887 524.023 _16,7% 459.503 413.944 _-9,.9%
Total Veiculos 3.712.380 _3.146.118 -153% _16.625.871 17.510.866 53% 16.818.010 _17.694.231 _ 5.2%
Maquinas Agricolas 100.400 81.773 -18,6% N/A N/A N/A N/A

Fonte: Brasil (ANFAVEA), NAFTA e Europa (IHS Automotive - Veiculos Leves e LMC Automotive - Veiculos Comerciais)
Europa: considera EU27 + Turquia

Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferrovidrios apresentou o seguinte comportamento nos
periodos indicados:

Segmento 4T13 4T14 Var. 2013 2014 Var.
Vagoes de Carga (unid.) 450 1.021 126,9% 2.282 4.693 105,7%
Rodas Ferroviarias (unid.) (*) 13.868 18.545 33,7% 62.784 68.859 9,7%
Fundidos Ferroviarios (ton.) (*) 673 814 21,0% 2.746 3.057 11,3%
(*) N&o inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.
4. DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO
DRE Consolidado - R$ mil 4713 4T14 Var. 2013 2014 Var.
Receita Operacional Liquida 1.454.691 1.470.385 1,1% 5.891.672 5.911.677 0,3%
Custo dos Produtos Vendidos (1.255.681) (1.261.533) 0,56% (5.032.572) (5.094.348) 1,2%
Lucro Bruto 199.009 208.852 4,9% 859.100 817.329 -4,9%
13,7% 14,2% 14,6% 13,8%
Despesas Operacionais (99.395) (91.114) -8,3% (391.776) (385.644) -1,6%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (9.329) (1.266) -86,4% (13.765) (13.982) 1,6%
Lucro Operacional (EBIT) 90.285 116.473 29,0% 453.559 417.703 -7,9%
6,2% 7,9% 7,7% 7,1%
Resultado Financeiro (60.743) (79.210) 30,4% (212.924) (256.460) 20,4%
Imposto de Renda/Contribuicdo Social 51.706 14.969 -71,1% (29.335) (43.211) 47,3%
Participagao de Nao Controladores (12.270) (12.068) -1,6% (40.971) (50.255) 22,7%
Lucro Liquido 68.978 40.164 -41,8% 170.329 67.777 -60,2%
4.7% 2,7% 2.9% 1.1%
EBITDA 147.048 181.405 23,4% 663.436 658.052 -0,8%
10,1% 12,3% 11,3% 11,1%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.329 1.266 -86,4% 13.765 13.982 1,6%
EBITDA Ajustado sem Equivaléncia
Patrimonial 156.377 182.671 16.8% 677.202 672.034 -0.8%
10,7% 12,4% 11,5% 11,4%

4.1. Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.470,4 milhdes no 4T14, crescimento de 1,1% em relagdo ao 4T13.

No 4T14, esse resultado foi influenciado positivamente pelo crescimento da producéo de veiculos no NAFTA. E de forma negativa pela
(i) forte queda na producéo de veiculos e maquinas agricolas no Brasil, pela (ii) forte queda na produgao de veiculos na Tailandia e pela
(iii) queda na produgéo de veiculos comerciais na Europa.

Em 2014 a receita operacional liquida consolidada alcangou R$ 5.911,7 milhdes, um aumento de 0,3% em relagdo a 2013.

Com relagdo ao ano de 2014, os principais fatores que contribuiram positivamente para esse resultado foram (i) o crescimento da
producéo de veiculos no NAFTA e (ii) o crescimento da produgéo de veiculos leves na Europa. Ja a forte queda na produgéo de veiculos
nas mesmas regides que impactaram a receita operacional liquida do 4T14, teve impacto negativo nesse resultado.

No 4T14 as vendas domésticas atingiram R$ 424,2 milhdes e representaram 28,8% da receita operacional liquida consolidada, uma
queda de 16,5% em relagdo ao 4T13. As vendas internacionais atingiram R$ 1.046,2 milhdes (US$ 412,5 milhdes) e representaram
71,2% da receita operacional liquida consolidada, um crescimento de 10,5% em Reais e uma reducédo de 1,1% em Délares em relagéo
ao 4T13. A desvalorizacdo do Euro em relagcdo ao Délar ao longo do 4T13 ocasionou um impacto negativo nas vendas internacionais
em Dolares (US$ 17,8 milhdes). Desconsiderando esse efeito da desvalorizagdo do Euro perante o Délar, as vendas internacionais
apresentariam um crescimento de 3,1% em Délares em relagéo ao 4T13.

Em 2014 as vendas domésticas atingiram R$ 1.911,5 milhGes e representaram 32,3% da receita operacional liquida consolidada, uma
queda de 15,9% em relagdo a 2013. As vendas internacionais atingiram R$ 4.000,2 milhdes (US$ 1.702,9 milhdes) e representaram
67,7% da receita operacional liquida consolidada, um crescimento de 10,5% em Reais e 1,3% em Ddlares.

A tabela a seguir apresenta o comportamento da receita operacional liquida consolidada por origem e por tipo de produto, nos
periodos indicados.

Receita .
Operacional América do Norte América do Sul Europa Asia + Outros Total
Liquida R$ mil Part. R$ mil Part. R$ mil Part. _R$ mil _ Part. R$ mil Part.
Veiculos Leves
(aco) 4T13  202.348 139% 90.900 6,2% 167.889 11,5% 9.151  0,6% 470.287 32,3%
4T14 222571 151% 91.602 6,2% 165.319  11,2%  14.491 1,0% 493.984 33,6%
Var. 10,0% 0,8% -1,6% 58,4% 5,0%
Veiculos Leves
(aluminio) 4T13 34107 23% 35.017 24% 200.052 13,8% 56.781 3,9% 325.958 22,4%
4T14 56.488  3,8% 42180 29% 209.029 14,2% 49.189 3,3% 356.886 24,3%
Var. 65,6% 20,5% 4,5% -13,4% 9,5%
Veiculos
Comerciais
(ago) 4T13 35.962 25% 138.019 9,5% 130.245 9,0% 19.152  1,3% 323.378 22,2%
4T14 43.837 3,0% 101.454 6,9% 128.873 88% 31.090 2,1% 305.253 20,8%
Var. 21,9% -26,5% -1,1% 62,.3% -5,6%
Maxion Wheels 4T13  272.417 18,7% 263.936 18,1% 498.185 34,2% 85.084 58% 1.119.622 77,0%
4T14 322.895 22,0% 235.236 16,0% 503.222 34,2% 94.770 6,4% 1.156.123 78,6%
Var. 18,5% -10,.9% 1,0% 11,4% 3.3%
Veiculos Leves 4T13 - 0,0% 59.464 4,1% - 0,0% - 0,0% 59.464 4,1%
4T14 - 00% 47.154 32% - 0,0% - 00% 47.154 3,2%
Var. -20,7% -20,7%
Veiculos
Comerciais 4T13 90.852 6,2% 184.752 12,7% - 0,0% - 00% 275.604 18,9%
4T14 125335 85% 141.773 9,6% - 0,0% - 00% 267.108 18,2%
Var. 38,0% -23,3% -3,1%
Maxion
Structural
Components 4T13 90.852 6,2% 244.216 16,8% - 0,0% - 0,0% 335.068 23,0%
4T14 125335 8,5% 188.927 12,8% - 0,0% - 0,0% 314.262 21,4%
Var. 38,0% -22,6% -6,.2%
lochpe-Maxion
(Consolidado) 4T13  363.269 25,0% 508.152 34,9% 498.185 34,2% 85.084 5,8% 1.454.691 100,0%
4T14  448.230 30,5% 424.162 28,8% 503.222 34,2% 94.770 6,4% 1.470.385 100,0%
Var. 23,4% -16,5% 1,0% 11.4% 1,1%
Veiculos Leves
(aco) 2013  728.497 124%  426.685 7,2% 599.852 102% 33.796 0,6% 1.788.830 30,4%
2014  845.883 14,3% 381.532 6,5% 627.644 10,6% 49.696 0,8% 1.904.756 32,2%
Var. 16,1% - 10,6% 4,6% 47,0% 6,6%
Veiculos Leves
(aluminio) 2013 159449 27% 165.243 2,8% 720.306 122% 257.225 4,4%  1.302.223 22,1%
2014 186560 32% 160.407 2,7% 806.077 136% 189.318 32%  1.342.362 22,7%
Var. 17,0% -2,9% 11,9% -26,4% 3,1%
Veiculos
Comerciais
(aco) 2013 162.011 2,7% 621.639 10,6% 479.077 81% 94105 1,6%  1.356.832 23,0%
2014 195.565 3,3% 515.100 8,7% 510.414 8,6% 121948 2,1% 1.343.027 22,7%
Var. 20,7% -17,1% 6.5% 29,6% -1,0%
Maxion Wheels 2013 1.049.957 17,8% 1.213.567 20,6% 1.799.235 30,5% 385.126 6,5% 4.447.885 75,5%
2014 1.228.008 20,8% 1.057.039 17,9% 1.944.135 32,9% 360.962 6,1% 4.590.145 77,6%
Var. 17,0% -12,9% 8.1% -6.3% 3.2%
Veiculos Leves 2013 - 00% 227.290 3,9% - 0,0% - 00% 227.290 3,9%
2014 - 00% 206.094 3,5% - 0,0% - 00% 206.094 3,5%
Var. -9,3% -9,3%
Veiculos
Comerciais 2013 385.337 6,5% 831.160 14,1% - 0,0% - 00% 1.216.497 20,6%
2014  467.055 7,9% 648.384 11,0% - 0,0% - 00% 1.115.438 18,9%
Var. 21,2% -22,0% -8,3%
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Receita
Operacional América do Norte América do Sul Europa Asia + Outros Total
Liquida R$ mil Part. R$ mil Part. R$ mil Part. _R$ mil _ Part. R$ mil Part.
Maxion
Structural
Components 2013 385.337 6,5% 1.058.450 18,0% - 0,0% - 0,0% 1.443.787 24,5%
2014 467.055 7,9% 854.478 14,5% - 0,0% - 00% 1.321.533 22,4%
Var. 21,2% -19,3% -8,5%
lochpe-Maxion
(Consolidado) 2013 1.435.295 24,4% 2.272.017 38,6% 1.799.235 30,5% 385.126 6,5% 5.891.672 100,0%
2014 1.695.064 28,7% 1.911.517 32,3% 1.944.135 32,9% 360.961 6,1% 5.911.677 100,0%
Var. 18,1% -15,.9% 8.1% -6.3% 0.3%

4.2. Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu R$ 1.261,5 milhdes no 4T14, um aumento de 0,5% em relagdo ao 4T13. A sua participagéo em
relacdo a receita operacional liquida consolidada reduziu de 86,3% no 4T13 para 85,8% no 4T14.

Em 2014 o custo dos produtos vendidos atingiu R$ 5.094,3 milhdes, um aumento de 1,2% em relagdo a 2013. A sua participacdo em
relacdo a receita operacional liquida consolidada aumentou de 85,4% em 2013 para 86,2% em 2014.

A relacdo entre o custo dos produtos vendidos e a receita operacional liquida foi impactada pela classificacdo das vendas de sucata
como redutor do custo dos produtos vendidos ao invés de apresenta-las como receita operacional liquida. Os valores envolvidos foram
R$ 54,6 milhdes no 4T14 (R$ 55,9 milhdes no 4T13) e R$ 222,7 milhdes em 2014 (R$ 234,8 milhdes em 2013).

Adicionalmente, a redugao da utilizagédo da capacidade instalada no Brasil e na Tailandia teve impacto negativo na relagao entre o custo
dos produtos vendidos e a receita operacional liquida.

4.3. Lucro Bruto

O lucro bruto no 4T14 foi de R$ 208,9 milhdes, com margem bruta de 14,2%, um aumento de 4,9% em relagéo ao 4T13, quando o lucro
bruto foi de R$ 199,0 milhdes, com margem bruta de 13,7%.

Em 2014 o lucro bruto foi de R$ 817,3 milhdes, com uma margem bruta de 13,8%, uma reducéo de 4,9% em relagéo a 2013, quando o
lucro bruto foi de R$ 859,1 milhdes, com margem bruta de R$ 14,6%.

4.4. Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram R$ 91,1 milhdes no 4T14, uma reducéo de 8,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. A sua participagdo em relacdo a receita operacional liquida reduziu de 6,8% no 4T13 para 6,2% no 4T14.

A variagéo das despesas operacionais liquidas no 4T14 esta relacionada principalmente (i) a reclassificagcdo, dos gastos com o plano
de pensédo das operagdes internacionais, das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (i) a reducdo de
R$ 3,3 milhGes relativos a servigos terceirizados, (iii) a redugdo de R$ 2,3 milhdes nas despesas com frete, (iv) ao gasto ndo recorrente
de R$ 2,5 milhdes para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro, (v) ao aumento em Reais nas despesas
administrativas e comerciais das operagdes internacionais por conta da variagdo cambial (R$ 8,8 milhdes) e (vi) aos aumentos salariais
relativos aos dissidios coletivos nas operacdes brasileiras.

Em 2014, as despesas operacionais liquidas atingiram R$ 385,6 milhdes, uma reducéo de 1,6% em relacdo a 2013. A sua participacédo
em relagdo a receita operacional liquida reduziu de 6,6% em 2013 para 6,5% em 2014.

Em 2014, a variagdo das despesas operacionais liquidas deve-se principalmente (i) ao ganho nédo recorrente de R$ 15,0 milhdes,
gerado pela venda de um imével néo utilizado nas operagdes da Companhia, localizado no Brasil, (ii) a0 ganho nao recorrente de
R$ 18,8 milhdes, gerado pela liquidagao antecipada do plano de beneficios dos funcionarios aposentados nos Estados Unidos, (iii) a
reclassificagdo, dos gastos com o plano de penséo das operagdes internacionais, das despesas operacionais para despesas financeiras
(R$ 12,2 milhdes), (iv) a reducdo de R$ 4,0 milhdes relativos ao pagamento de servigos terceirizados, (v) ao gasto néo recorrente de
R$ 18,0 milhdes para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro, (vi) ao aumento em Reais nas despesas
administrativas e comerciais das operagdes internacionais por conta da variagdo cambial (R$ 24,6 milhdes) e (vii) aos aumentos
salariais relativos aos dissidios coletivos nas operagdes brasileiras.

4.5. Resultado de Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial atingiu um valor negativo de R$ 1,3 milhdo no 4T14, uma melhora de 86,4% em relagdo ao
resultado negativo de R$ 9,3 milhdes apresentado no 4T13.

A melhora observada no resultado da equivaléncia patrimonial no 4T14 decorre principalmente do aumento da demanda do mercado
brasileiro de vagoes ferroviarios de carga.

Em 2014 o resultado da equivaléncia patrimonial atingiu um valor negativo de R$ 13,2 milhdes, uma piora de 3,5% em relagéo ao valor
negativo de R$ 13,8 milhdes apresentado em 2013.

Contudo, é necessario ressaltar que o resultado da equivaléncia patrimonial em 2013 foi positivamente impactado pelo ganho nao
recorrente de R$ 31,1 milhdes gerado pela venda de um terreno da pela Amsted-Maxion. Desconsiderando esse ganho néo recorrente,
o resultado da equivaléncia patrimonial em 2014, representaria uma melhora de 68,8% em relagdo a 2013, principalmente por conta do
aumento da demanda do mercado brasileiro de vagdes ferroviarios de carga.

A tabela a seguir apresenta os valores correspondentes as participacdes societarias da lochpe-Maxion nas principais linhas do
demonstrativo de resultados dos negécios controlados em conjunto e registrados pelo método de equivaléncia patrimonial.

4T13 4T14

Amsted Maxion Amsted Maxion
DRE - R$ mil Maxion Montich Remon Total Maxion Montich Total Var.
Receita Operacional Liquida 88.507 19.158 237 107.902 106.130 12.280 118.410 9,7%
Custo dos Produtos Vendidos _ (78.595) (17.606) (125) (96.326) (90.987) (11.314) _ (102.302) 6.2%
Lucro Bruto 9.912 1.551 112 11.576 15.143 965 16.108 39,.2%
Despesas Operacionais (14.618) (1.581) (73) (16.272) (9.994) (1.309) (11.302) -30,5%
Resultado Financeiro (5.561) (366) 0 (5.926) (5.663) (320) (5.983) 1,0%
Imposto de Renda/

Contribuigéo Social 1.073 226 (6) 1.293 (403) 312 (90)  -107,0%
Lucro Liquido (Prejuizo) (9.193) (169) 33 (9.329) (916) (351) (1.267) -86.4%
EBITDA (3.139) 742 41 (2.357) 6.816 253 7.069 -399.9%

2013 2014

Amsted Maxion Amsted Maxion
DRE - R$ mil Maxion Montich Remon Total Maxion Montich Total Var.
Receita Operacional Liquida  291.534 77.577 1.004 370.115 473.144 53.747 526.891 42,4%
Custo dos Produtos Vendidos _(291.429) (69.249) (555) _ (361.233) _ (420.745) (48.677) _ (469.421) 29,9%
Lucro Bruto 105 8.328 449 8.882 52.399 5.070 57.469 547,0%
Despesas Operacionais 4181 (5.679) (285) (1.784) (39.147) (6.032) (45.178) 2.432,8%
Resultado Financeiro (21.777) (1.599) (1) (23.377) (21.354) (2.927) (24.281) 3,9%
Imposto de Renda/

Contribuicdo Social 2.787 (250) (25) 2.513 (2.119) 822 (1.296) -1561,6%
Lucro Liquido (Prejuizo) (14.704) 800 138 (13.765) (10.221) (3.066) (13.287) -3.5%
EBITDA 10.927 5.668 170 16.765 19.904 1.346 21.249 26,7%

4.6. Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 116,5 milhdes no 4T14, um aumento de 29,0% em relagdo ao 4T13. A sua participagcdo em relacao a receita
operacional liquida consolidada subiu de 6,2% no 4T13 para 7,9% no 4T14.

Em 2014, 0 EBIT atingiu R$ 417,7 milhdes, uma redugéo de 7,9% em relagéo a 2013. A sua participagdo em relagao a receita operacional
liquida consolidada reduziu de 7,7% em 2013 para 7,1% em 2014.

4.7. Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)

O EBITDA atingiu R$ 181,4 milhdes no 4T14, um aumento de 23,4% em relagdo ao 4T13. A sua participacdo em relacdo a receita
operacional liquida consolidada subiu de 10,1% no 4T13 para 12,3% no 4T14.

Em 2014, o EBITDA atingiu R$ 658,1 milhdes, uma reducédo de 0,8% em relagdo a 2013. A sua participagdo em relagdo a receita
operacional liquida consolidada reduziu de 11,3% em 2013 para 11,1% em 2014.

A tabela a seguir apresenta a evolu¢do do EBITDA nos periodos indicados.

Conciliacdo do EBITDA - R$ mil 4713 4714 Var. 2013 2014 Var.
Lucro Liquido 68.978 40.164 -41,8% 170.329 67.777 -60,2%
Nao Controladores 12.270 12.068 -1,6% 40.971 50.255 22,7%
Imposto de Renda/Contribuicdo Social (51.706) (14.969) -71,1% 29.335 43.211 47,3%
Resultado Financeiro 60.743 79.210 30,4% 212.924 256.460 20,4%
Depreciacdo/Amortizacdo 56.763 64.933 14.4% 209.878 240.349 14,.5%
EBITDA 147.048 181.405 23,4% 663.436 658.052 -0,8%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.329 1.266 13.765 13.982
EBITDA Ajustado sobre Equivaléncia

Patrimonial 156.377 182.671 16,8% 677.202 672.034 -0,8%

4.8. Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi negativo em R$ 79,2 milhdes no 4T14, um aumento de 30,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Essa variagao no 4T14 deve-se principalmente (i) a reclassificagao dos gastos com o plano de penséo das operagdes internacionais,
das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (ii) ao aumento de R$ 10,0 milhGes nas despesas com juros
sobre financiamento, devido ao aumento do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e (iii) redugdo de R$ 4,7 milhdes na atualizagéo
monetaria das provisdes para riscos.

Em 2014 o resultado financeiro foi negativo em 256,5 milhées, um aumento de 20,4% em relacdo a 2013.

Em 2014 essa variagao deve-se principalmente (i) a reclassificacdo dos gastos com o plano de pensdo das operagdes internacionais,
das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (i) ao aumento de R$ 42,6 milhdes nas despesas com juros
sobre financiamento, devido ao aumento do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), (iii) a redu¢édo de R$ 3,7 milhdes na atualizagdo
monetaria das provisoes para riscos, (iv) ao aumento de 2,5 milhdes das receitas com aplicagdes financeiras e (v) ao ganho de R$ 2,6
milhdes relacionado & variagdo cambial.

4.9. Resultado Liquido

O lucro liquido atingiu R$ 40,2 milhdes no 4T14 (lucro por agao de R$ 0,4246), uma redugdo de 41,8% em relagdo ao lucro liquido de
R$ 69,0 milhdes no 4T13 (lucro por agédo de R$ 0,7291).

O lucro liquido no 4T14 foi impactado favoravelmente em R$ 24,9 milhdes devido a constituicdo de crédito fiscal de imposto de renda
diferido sobre diferengas temporarias nas operagdes internacionais, nao reconhecidos em exercicios anteriores. O lucro liquido do 4T13
teve um impacto positivo de R$ 59,0 milhdes, devido ao ganho nao recorrente gerado pelo estorno de proviséo de IETU (Impuesto
Empresarial a Tasa Unica) e ao reconhecimento de créditos de ISR (Impuesto sobre la Renta), ambos associados a Reforma Fiscal
ocorrida no México ao final de 2013.

Em 2014 o lucro liquido atingiu R$ 67,8 milhdes (lucro por agéo de R$ 0,7165), uma redugdo de 60,2% em relagdo ao lucro liquido de
R$ 170,3 milhdes em 2013 (lucro por agao de R$ 1,8003).

5. INVESTIMENTOS

Os investimentos no desenvolvimento de novos produtos, na ampliagdo da capacidade produtiva e na manutengao e modernizagéo do
parque industrial atingiram o montante de R$ 72,8 milhdes no 4T14 e R$ 260,8 milhdes em 2014 (R$ 89,1 milhdes no 4T13 e R$ 251,9
milhdes em 2013).

6. LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final do 4T14 era de R$ 717,1 milhdes, sendo 41,0% em Reais e 59,0% em outras moedas.
As aplicagdes financeiras representavam 39,5% desta disponibilidade, estando registradas integralmente no circulante.

O endividamento bancério bruto consolidado atingiu ao final do 4T14, o montante de R$ 2.892,4 milhdes, estando R$ 1.071,0 milhdes
(37,0%) registrados no passivo circulante e R$ 1.821,4 milhdes (63,0%) no passivo nao circulante.

Os principais indexadores do endividamento bancério bruto consolidado ao final do 4T14 foram: (i) as linhas em Reais indexadas ao
CDI, que representaram 41,8% do endividamento bruto consolidado, seguido por (ii) linhas em Ddlares (US$ + média de 4,9% ao ano)
com 25,1%, (iii) juros fixos em Reais de 7,0% ao ano (Programas BNDES - PSIl) com 13,7% e (iv) Euros (Euro + média de 3,4% ao
ano) com 9,8%.

O endividamento bancario liquido consolidado atingiu R$ 2.175,3 milhdes no final do 4T14, um crescimento de 3,0% em relagéo ao
montante de R$ 2.111,3 milhdes, atingido no final do 4T13.

O endividamento bancario liquido no final do 4T14 representou 3,3x o EBITDA dos ultimos 12 meses, enquanto ao final de 2013
representava 3,2x.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2014

7. PATRIMONIO LiQUIDO

O patrimoénio liquido consolidado atingiu R$ 1.604,5 milhes (valor patrimonial por agdo de R$ 16,91) ao final do 4T14, 11,0% superior
ao patrimonio liquido alcangado ao final do 4T13 (R$ 1.445,2 milhdes e valor patrimonial por agédo de R$ 15,23).

O ajuste de avaliagdo patrimonial ao final do 4T14 registrou uma variagdo positiva de R$ 113,7 milhdes, em relagéo ao final do 4T13,
principalmente por conta: (i) da variagdo cambial dos investimentos no exterior (ajuste liquido positivo de R$ 145,9 milhdes), (ii) da
depreciagdo do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado (ajuste negativo de R$ 10,2 milhdes) e (iii) do calculo atuarial do plano de
pens&o no exterior (ajuste negativo de R$ 22,9 milhdes).

O patrimoénio liquido atribuido aos controladores atingiu R$ 1.383,4 milhdes (valor patrimonial por acdo de R$ 14,58) ao final do 4T14,
13,3% superior ao patriménio liquido atribuido aos controladores alcangado ao final do 4T13 (R$ 1.221,1 milhdes e valor patrimonial
por agéo de R$ 12,87).

8. DIVIDENDOS

O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuicdo de 37% do lucro liquido (descontado o eventual prejuizo acumulado de
exercicios anteriores) a titulo de dividendo obrigatério. Considerando (i) o lucro liquido em 2014 de R$ 67,7 milhdes, (i) e a adogcéo do
custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e a sua depreciacéo, que gerou uma adi¢do de R$ 9,6 milhdes ao lucro liquido; o montante
a ser distribuido aos acionistas, referente ao exercicio de 2014, devera ser de R$ 28,6 milhdes (R$ 79,1 milhdes no ano anterior) ou
R$ 0,30255896 por acdo (R$ 0,83606151 no ano anterior).

9. MERCADO DE CAPITAIS

As agdes ordindrias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o 4T14 cotadas a R$ 12,20, uma desvalorizagao de 26,9% no
4T14 e 52,7% nos Ultimos 12 meses. Ao final do 4T14 a lochpe-Maxion atingiu uma capitalizagéo (market cap) de R$ 1.157,3 milhdes
(R$ 2.449,3 milhdes ao final do 4T13).

Variagao das Agoes - Ultimos 12 meses
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As acdes da lochpe-Maxion apresentaram no 4T14 um volume médio diario de negociacao na Bolsa de Valores de Sdo Paulo de
R$ 5,7 milhdes (R$ 8,8 milhdes no 4T13) e um nimero médio didrio de 1.348 negdcios (1.288 negdcios no 4T13).
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10. ALIENA(}Z\O DE ATIVOS DA SUBSIDIARIA MAXION WHEELS

Em linha com o Termo de Compromisso de Desempenho (“TCD”) assinado, em 30 de abril de 2014, pela Companhia com o Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”), a Companhia celebrou em 29/12/14 memorando de entendimentos com a MKM Rodas
Ltda., para a alienacéo pela Maxion Wheels do Brasil Ltda. de determinados ativos destinados a fabricacdo de rodas de aco para
veiculos leves e para veiculos comerciais conforme indicado no TCD.

Os ativos objetos da Alienacéo serao disponibilizados a MKM Rodas para sua utilizagdo em local externo a Companhia.

A transagdo ndo envolve a alienagdo ou transferéncia de contratos ou pedidos dos clientes da Companhia ou da Maxion Wheels do
Brasil Ltda., sendo mantidas as condi¢cdes de pleno suprimento dos mesmos e assegurado o fornecimento normal e continuado aos
seus clientes.

A Companhia continuard mantendo o mercado informado sobre questdes relacionadas ao cumprimento do TCD e ressalta seu
compromisso de cooperar com o CADE até o cumprimento integral de todas as obriga¢cdes assumidas.

11. VENDA DE PARTICIPACAO SOCIETARIA DA CONTROLADA AMSTED-MAXION

A Amsted-Maxion Fundi¢édo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. (“Amsted-Maxion”) celebrou em 06/01/15, contrato de compra e venda de
acdes com uma sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”) para a aliena¢ao de 19,5% do capital social de sua
subsidiaria Amsted-Maxion Equipamentos e Servigos Ferrovidrios S.A. (“Amsted-Maxion Hortolandia”) para GBX, pelo preco de US$ 15
milhdes, sujeito a certos termos e condigbes previstos no contrato.

A efetiva conclusao da Operagéo esta sujeita, dentre outras, as seguintes condi¢des precedentes, (i) a transferéncia pela Amsted-Maxion
para a sua subsidiaria Amsted-Maxion Hortolandia do negécio de fabricagdo, montagem, distribuicdo e venda de vagdes ferrovidrios
de carga, atualmente desempenhado pela filial da Amsted-Maxion localizada no Municipio de Hortolandia, Estado de Sao Paulo e
(i) a celebracdo de acordo de acionistas com o fim de regular a relagéo entre os acionistas da Amsted-Maxion Hortolandia, incluindo a
outorga a GBX de opcéo de compra de participagao adicional de 40,5% do capital social da Amsted-Maxion Hortolandia, também sujeita
a certos termos e condi¢cdes negociados pelas partes.

12. CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme Clausula Compromissoéria constante
do seu Estatuto Social.

13. INSTRUCAO CVM N2 381

Em atendimento a Instrucdo n® 381 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que durante o exercicio de 2014, a lochpe-Maxion,
suas controladas e seus negdécios em conjunto, incorreram com os seguintes servigos prestados pelo auditor independente:
Honorarios de auditoria - R$ 3,8 milhdes: os honorarios de auditoria incluem a auditoria das demonstragdes financeiras anuais individuais
(Préticas contabeis adotadas no Brasil) e consolidadas (IFRS), a reviséo das informagdes trimestrais - ITR da Companhia e auditoria das
demonstragdes financeiras das controladas e negécios em conjunto no Brasil e no exterior.

Honorarios néo relacionados a auditoria - R$ 0,6 milhdo: os honorarios néo relacionados a auditoria incluem: (i) a emissao de cartas
de “conforto” relacionadas com a oferta de Debentures CVM 400 da Companhia (R$ 0,2 milhZo), (ii) diagndstico de controles internos e
préticas contébeis sobre relatérios financeiros (R$ 0,2 milhao), e (iv) outros servigos (R$ 0,2 milhao).

A lochpe-Maxion, suas controladas e seus negécios em conjunto em discussdo com os seus auditores independentes, concluiram
que estes servigos prestados ndo afetaram a independéncia e a objetividade destes, em razdo da definicdo do escopo e dos
procedimentos executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentacdes que definem as restricbes de servigos
dos auditores independentes.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com
base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses.

14. DECLARAGAO DA ADMINISTRAGAO

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugcdo CVM n® 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, revisou e concordou com o relatério dos auditores independentes e com as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2014.

As informag6es financeiras da Companhia aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a
partir das demonstracdes financeiras auditadas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro - IFRS.

O EBITDA néo deve ser considerado como uma alternativa para o lucro liquido, como um indicador de desempenho operacional da
Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez.

A Administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para aferir seu desempenho operacional e permitir uma
comparac¢ao com outras companhias.

A Companhia calcula o EBITDA conforme a Instrugdo CVM 527 regulamentada em 04/10/12. Com isso, o EBITDA representa o lucro
(prejuizo) liquido antes de juros, Imposto de Renda e Contribuicdo Social e depreciacdo/amortizacéo.

Cruzeiro, 25 de fevereiro de 2015.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
ATIVO explicativa _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa & 201.167 178.801 717.079 662.230
Contas a receber de clientes 6 173.687 227.126 720.663 747.813
Estoques 7 151.841 180.733 678.188 639.060
Impostos a recuperar 8 24.512 41.190 111.705 116.509
Despesas antecipadas 1.130 1.616 13.877 22.000
Outros créditos 6.146 11.052 16.417 31.332
Total do ativo circulante 558.483 640.518 _ 2.257.929 2.218.944
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas 10 - 48 - -
Impostos a recuperar 8 22.693 12.905 26.734 19.396
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 - - 74.258 85.744
Depésitos judiciais 9.160 8.856 20.764 23.225
Depositos em garantia - - - 21.621
Outros créditos 3.546 3.431 4.234 4.476
Investimentos 11 1.994.493 1.864.943 12.354 19.397
Imobilizado 12 872.184 825.705 2.741.962 2.616.897
Intangivel 13 1.491 2.087 1.150.789 1.026.005
Total do ativo ndo circulante 2.903.567 2.717.975 4.031.095 3.816.761
TOTAL DO ATIVO 3.462.050 _ 3.358.493 _ 6.289.024 _ 6.035.705

Nota Controladora Consolidado
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 290.741 118.660 1.071.044 712.303
Fornecedores 15 151.615 97.155 818.663 630.470
Obrigagdes tributarias 16 8.430 12.036 55.792 81.486
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 17 49.812 72.421 161.912 184.306
Adiantamentos de clientes 14.489 14.565 16.269 15.923
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 29.346 74.053 31.306 76.145
Partes relacionadas 10 - 4.331 - -
Outras obrigacoes 11.975 15.651 82.816 133.518
Total do passivo circulante 556.408 408.872 2.237.802 1.834.151
NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 1.419.117 1.610.137 1.821.362 2.061.181
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 18 15.335 15.200 26.225 51.177
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 9 76.260 97.634 176.374 240.637
Passivo a descoberto de controladas em conjunto 11 9.250 - 9.250 -
Obrigacdes de planos de pensao 19 - - 373.148 375.684
Outras obrigagdes 2.286 5.569 40.360 27.715
Total do passivo néo circulante 1.5622.248 1.728.540 2.446.719 2.756.394
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 20.a 700.000 700.000 700.000 700.000
Opcdes outorgadas reconhecidas 2.783 2.814 2.783 2.814
Reservas de capital 300 269 300 269
Reservas de lucros 256.546 207.812 256.546 207.812
Acdes em tesouraria (6.105) (5.941) (6.105) (5.941)
Ajuste de avaliagao patrimonial 429.870 316.127 429.870 316.127
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 1.383.394 1.221.081 1.383.394 1.221.081
Participagao dos acionistas nao controladores no
patrimonio liquido das controladas - - 221.109 224.079
Patriménio liquido total 1.383.394 1.221.081 1.604.503 1.445.160
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 3.462.050 _ 3.358.493 _ 6.289.024 _ 6.035.705

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Reservas Ajuste de avaliacao
de capital Reservas de lucros patrimonial Participacao
Reserva dos nao
Agio na estatutaria de Custo Patriménio  controladores
Opcoes venda de investimento atribuido Outros liquido atribuido no patrimonio Patriménio
Nota Capital outorgadas acoes em Reserva e de capital Acdes em ao ativo resultados Lucros aos acionistas liquido da liquido
explicativa social _reconhecidas tesouraria legal de giro tesouraria imobilizado abrangentes acumulados controladores controladas total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 650.000 2.920 149 50.087 88.330 (6.556) 150.530 (22.422) - 913.038 177.872 1.090.910
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 170.329 170.329 40.971 211.300
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 216.742 - 216.742 36.605 253.347
Resultado abrangente total - - - - - - - 216.742 170.329 387.071 77.576 464.647
Aumento de capital com capitalizagao de
reserva estatutaria 20.a 50.000 - - B (50.000) - - . - - - -
Acdes em tesouraria vendidas - - 120 - - 615 - - - 735 - 735
Alienacao de a¢bes em tesouraria pelo exercicio
de opgdes de compra de agdes - (106) - - - - - - - (106) - (106)
Realizag&do do custo atribuido, liquido dos
efeitos tributarios - - - - - - (28.165) - 28.165 - - -
Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (558) - - (558) - (558)
Pagamento dos dividendos adicionais
propostos em 2011 - - - - - - - - - - (31.369) (31.369)
Destinagdes do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 20.c - - - 9.925 - - - - (9.925) - - -
Reserva estatutaria de investimentos e
de capital de giro 20.c - - - - 109.470 - - - (109.470) - - -
Juros sobre o capital préprio 20.c - - - - - - - - (50.687) (50.687) - (50.687)
Dividendos minimos obrigatérios em complemento
aos juros sobre o capital proprio 20.c - - - - - - - - (28.412) (28.412) - (28.412)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 700.000 2.814 269 60.012 147.800 (5.941) 121.807 194.320 - 1.221.081 224.079 1.445.160
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 67.777 67.777 50.255 118.032
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 123.976 - 123.976 4.649 128.625
Resultado abrangente total - - - - - - - 123.976 67.777 191.753 54.904 246.657
Acdes em tesouraria vendidas - - 31 - - 384 - - - 415 - 415
Acdes em tesouraria adquiridas - - - - - (548) - - - (548) - (548)
Alienacao de agdes em tesouraria pelo exercicio
de opgoes de compra de acdes - (31) - - - - - - - (31) - (31)
Realizagdo do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (9.578) - 9.578 - - -
Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (655) - - (655) - (655)
Dividendos pagos a minoritarios das controladas - - - - - - - - - - (57.874) (57.874)
Destinagdes do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 20.c - - - 3.868 - - - - (3.868) - - -
Reserva estatutaria de investimentos e
de capital de giro 20.c - - - - 44.866 - - - (44.866) - - -
Dividendos minimos obrigatérios 20.c - - - - - - - - (28.621) (28.621) - (28.621)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 700.000 2.783 300 63.880 192.666 (6.105) 111.574 318.296 - 1.383.394 221.109 1.604.503

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por acéo)

Nota Controladora Consolidado
| explicativa 2014 2013 2014 2013

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 24 1.604.072 1.872.410 5.911.677 5.891.672
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS E DOS

SERVICOS PRESTADOS 25 (1.357.178)  (1.509.479) (5.094.348) (5.032.572)
LUCRO BRUTO 246.894 362.931 817.329 859.100
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Com vendas 25 (33.348) (45.979) (117.190) (129.117)

Gerais e administrativas 25 (70.000) (71.968) (265.875) (270.645)

Honorarios da Administragao 10 (8.990) (10.972) (8.990) (10.972)

Resultado de equivaléncia patrimonial 11 111.184 73.079 (13.982) (13.765)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (10.282) 5.253 6.411 18.958
LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS RECEITAS E

DESPESAS FINANCEIRAS 235.458 312.344 417.703 453.559

Receitas financeiras 22 24.577 15.803 35.030 24.709

Despesas financeiras 22 (203.672) (157.744) (282.627) (226.145)

Variagao cambial, liquida 23 (11.041) (1.460) (8.863) (11.488)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 45.322 168.943 161.243 240.635
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Correntes 9.b - - (80.014) (81.347)

Diferidos 9.b 22.455 1.386 36.803 52.012
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 67.777 170.329 118.032 211.300

Atribuivel aos:

Acionistas controladores 67.777 170.329 67.777 170.329

Acionistas ndo controladores - - 50.255 40.971
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO:
BASICO - R$ 0,71648 1,80035 0,71648 1,80035
DILUIDO - R$ 0,84446 1,69169 0,84446 1,69169

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

- DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2014 2013 2014 2013
RECEITAS
Vendas de mercadorias e bens 24 2.016.187 2.365.786 6.437.349 6.528.988
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 400 1.104 (415) (1.616)
Outras receitas 5.977 7.831 36.631 24.367
2.022.564  2.374.721 6.473.565  6.551.739
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUEM
ICMS E IPI)
Matérias-primas consumidas (964.067) (1.061.868) (3.645.348) (3.749.928)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 25 (180.348) (203.946) (868.069)  (876.883)
(1.144.415) (1.265.814) (4.513.417) (4.626.811)
VALOR ADICIONADO BRUTO 878.149 1.108.907 1.960.148 1.924.928
RETENCOES
Depreciacédo e amortizagdo 12e13 (40.400) (43.021) (229.180) (193.929)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA COMPANHIA E POR SUAS CONTROLADAS 837.749 1.065.886 1.730.968 1.730.999
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 111.184 73.079 (13.982) (13.765)
Receitas financeiras 22 24.577 15.803 35.030 24.709
Variagé@o cambial 23 (11.041) (1.460) (8.863) (11.488)
124.720 87.422 12.185 (544)
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 962.469 1.153.308 1.743.153 1.730.455
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados:
Salarios e encargos sociais 270.926 253.498 659.326 646.132
Participagao de empregados 17.849 48.327 33.854 78.315
Impostos:
Federais 165.308 223.071 285.849 253.791
Estaduais 224.250 268.795 282.932 268.795
Municipais 103 125 1083 125
Financiadores:
Juros/taxas 22 203.672 157.744 282.627 226.145
Aluguéis 3.006 3.254 20.597 17.687
Acionistas:
Dividendos propostos e adicionais 20.c 28.621 28.412 28.621 28.412
Juros sobre o capital préprio 20.c - 50.687 - 50.687
Lucros retidos 48.734 119.395 98.989 119.395
Participagao dos acionistas nao controladores nos lucros retidos - - 50.255 40.971
962.469 1.153.308 1.743.153 1.730.455

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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. DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 67.777 170.329 118.032 211.300
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
ltens que serdo reclassificados subsequentemente para
o resultado:
Ganhos na conversdo de demonstragdes financeiras
de controladas do exterior 145.888 232.544 150.537 269.149
Hedge de fluxo de caixa
Valor justo de “hedge” de fluxo de caixa, liquido de impostos (1.789) (975) (1.789) (975)
Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido,
liquido de impostos 2.764 - 2.764 -
ltens que nao serao reclassificados subsequentemente para

o resultado:

Efeito de mudanca de premissas atuariais, liquido de impostos (22.887) (14.827) (22.887) (14.827)
Total dos outros resultados abrangentes 123.976 216.742 128.625 253.347
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 191.753 387.071 246.657 464.647
Atribuivel aos:

Acionistas controladores 191.753 387.071 191.753 387.071

Acionistas ndo controladores - - 54.904 77.576

191.753 387.071 246.657 464.647

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2014 2013 2014 2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 67.777 170.329 118.032 211.300
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio com
o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacao e amortizacao 12e13 43.588 48.054 240.352 212.339
Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos 9 (22.455) (1.386) (36.803) (52.012)
Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados 12 25.544 24.706 30.881 40.299
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (111.184) (73.079) 13.982 13.765
Provis&o para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas,
liquida de reversodes e atualizagbes 18 5.987 8.425 (13.942) 12.753
Juros, variagdes monetérias e cambiais 191.973 118.206 348.278 172.364
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa (400) (1.104) 415 1.616
Provisao para perdas nos estoques 7.224 252 26.778 1.720
Despesa financeira dos planos de pensao e
beneficios pds-emprego - - 11.409 12.488
Ganho na venda de imobilizado - - (14.991) -
Reducéao (aumento) no ativo:
Contas a receber de clientes 53.839 7.393 28.995 (44.734)
Estoques 21.668 8.668 (66.940) (6.250)
Outros créditos e demais contas 11.863 1.322 44.828 2.740
Aumento (reducéao) no passivo:
Fornecedores 54.460 1.672 188.193 59.352
Pagamento de obrigagao de planos de pensao e beneficios
pds-emprego - - (23.089) (23.129)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (25.170) (26.901) (68.968) (120.690)
Pagamento de juros sobre debéntures (151.159) (58.094) (151.159) (58.094)
Outras obrigagdes e demais contas (38.313) 19.747 (110.171) 112.527
Pagamentos de imposto de renda e contribuicao social - (19.270) (103.256) (51.896)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 135.242 228.940 462.824 496.458
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Redugédo (aumento) de capital em controladas 11 113.777  (1.320.526) - -
Aquisicao de bens do ativo imobilizado 12 (111.271) (85.956) (300.715) (247.978)
Aquisicao de ativos intangiveis 13 (1.698) (1.223) (1.698) (1.223)
Recebimento de venda de ativo imobilizado - - 15.450 -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento 808  (1.407.705) (286.963) (249.201)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de debéntures 250.000 1.560.000 250.000 1.560.000
Captacdes de empréstimos e financiamentos 129.608 165.968 331.566 407.770
Amortizacdes de empréstimos e financiamentos - principal (114.192) (238.012) (290.885) (1.730.640)
Amortizacdo de debéntures - principal (300.001) (323.081) (300.001) (323.081)
Pagamento de dividendos 20 (79.099) (25.738) (79.099) (25.738)
Dividendos pagos a minoritarios - - (57.874) (31.369)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento (113.684) 1.139.137 (146.293) (143.058)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 22.366 (39.628) 29.568 104.199
Variacao cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa das
controladas no exterior - - 25.281 56.670
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 178.801 218.429 662.230 501.361
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 201.167 178.801 717.079 662.230
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 22.366 (39.628) 54.849 160.869

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a. A lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na Rua Dr. Othon Barcellos, 83, na
cidade de Cruzeiro, Estado de Sao Paulo, e esté registrada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo - BM&FBOVESPA
S.A. com o cédigo de negociagcdo MYPK3.

As atividades da Companhia e de suas controladas séo desenvolvidas em 32 unidades distribuidas no Brasil e no exterior, organizadas
no segmento automotivo, divididas entre as unidades de rodas e componentes estruturais, conforme segue:

(a) Fabricacdo e comercializagéo de rodas pesadas de aco.

(b) Fabricacéo e comercializagdo de rodas leves de aco para automoéveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos comerciais leves e
médios.

(c) Fabricacdo e comercializagéo de rodas leves de aluminio para automdveis.

(d) Fabricagéo e comercializagdo de componentes estruturais pesados (chassis completos, longarinas e travessas) e estampados para
veiculos comerciais.

(e) Fabricacdo e comercializacdo de componentes estruturais leves e automotivos (estampados para veiculos de passageiros,
alavancas de freio de mao, conjunto de pedais, conjuntos soldados, pecas estruturais e outros componentes automotivos).

Pais Localidade Rodas Componentes estruturais
Africa do Sul Johannesburg (c)

Alemanha Konigswinter (a) (b)

Argentina Coérdoba (d) (e)
Brasil Cruzeiro (a) (d) (e)
Brasil Contagem (e)
Brasil Guarulhos (a) (b)

Brasil Juiz de Fora (d)
Brasil Limeira (b)

Brasil Resende (d)
Brasil Santo André (c)

Brasil Sete Lagoas (d)
China Nantong (a)

Espanha Manresa (b)

EUA Akron (a)

EUA Sedalia (b)

india Pune (a) (b)

Italia Dello (c)

México Castafios (d)
México Chihuahua (c)

México San Luis Potosi (a) (b)

Republica Checa Ostrava (b) (c)

Tailandia Saraburi (c)

Turquia Manisa (a) (b) (c)

Uruguai Canelones (d)

A Companhia por meio da Remon Resende Montadora Ltda. (“Remon”), seu negécio em conjunto, também atua na prestagao de
servicos de montagem e balanceamento de conjunto de pneus e rodas em sua unidade de Resende - Rio de Janeiro.

A Companhia por meio da Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferrovidrios S.A. (“AmstedMaxion”), seu negdcio em conjunto,
com unidades em Cruzeiro e Hortolandia, dedica-se a producéao e comercializagéao de fundidos industriais, rodas ferroviarias e vagoes
ferroviarios de carga.

Também sdo comercializadas rodas leves e pesadas na unidade localizada em Novi - Estados Unidos da América - EUA.

b. Reorganizacdes societarias

i. Em 12 de janeiro de 2013, a controlada indireta Maxion Wheels de Mexico, S. de R.L. de C.V. incorporou as também controladas
indiretas Maxion Fumagalli de México, S. de R.L. de C.V., localizada em San Luis Potosi - México, e a lochpe Sistemas Automotivos,
S. de R.L. de C.V, localizada em Tlalnepantla - México, obtendo maior sinergia e, consequentemente, a redugdo de custos
operacionais e financeiros com a otimizagédo das estruturas administrativas.

ii. Em 1° de janeiro de 2013, as controladas indiretas Maxion Componentes Estructurales de México, S.A. de C.V. e Maxion Inmagusa,
S.A. de C.V,, localizadas em Castands - México, foram incorporadas pela também controlada indireta Ingenieria y Maquinaria de
Guadalupe, S.A. de C.V., com o objetivo de simplificar a estrutura societaria no México.

iii. Em 28 de fevereiro de 2013, a controlada indireta Maxion Fumagalli Japan KK foi encerrada.

Em 19 de setembro de 2013, a controlada indireta luxemburguesa Hayes Lemmerz Finance LLC - Luxembourg S.C.A. teve seu tipo

societario transformado, passando a denominar-se Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l.

v. Em 30 de setembro de 2013, a controlada indireta norte-americana Hayes Lemmerz Finance LLC foi encerrada.

i. Em 30 de setembro de 2013, a lochpe Holdings Austria GmbH adquiriu 5,1% de participacdo no capital social da controlada indireta

alema Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co.KG, anteriormente detido pela controlada indireta norte-americana HLI Netherlands
Holdings, Inc.

m | www.iochpe.com.br | Rua Othon Barcellos, n°® 83 - Cruzeiro - SP

vii. Em 12 de outubro de 2013, a controlada indireta norte-americana HLI Operating Company, Inc. aportou ao capital social da
Hayes Lemmerz Luxembourg Holdings S.a.r.l. parte de sua participagdo no capital social da Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l.,
passando o capital social desta a ser diretamente detido 90% pela HLI Operating Company, Inc. e 10% pela Hayes Lemmerz
Luxembourg Holdings S.a.r.l.

Em 18 de outubro de 2013, a controlada indireta norte-americana HLI Delaware Holdings LLC incorporou as suas controladas
diretas HLI Realty, Inc., Hayes Lemmerz International - Howell, Inc. e Hayes Lemmerz International - Laredo, Inc.

ix. Em 18 de outubro de 2013, a HLI Delaware Holdings, LLC incorporou a HLI Suspension Holding Company, LLC.

X. Em 31 de outubro de 2013, a HLI Operating Company, Inc. incorporou a HLI Netherlands Holdings, Inc.

xi. Em 31 de outubro de 2013, a HLI Operating Company, Inc. adquiriu, por distribuicdo feita por sua controlada direta HLI Delaware
Holdings, LLC, as participagdes, anteriormente detidas por esta Ultima, no capital social das controladas norte-americanas Hayes
Lemmerz International - Commercial Highway, Inc., Hayes Lemmerz International - Sedalia, LLC, Hayes Lemmerz International
Import, LLC e Hayes Lemmerz International - Georgia, LLC.

Em 28 de agosto de 2014, a controlada indireta africana Hayes Lemmerz South Africa (Proprietary) Limited mudou sua
denominacgdo para Maxion Wheels South Africa (Proprietary) Limited.

Em 1° de setembro de 2014, a controlada indireta mexicana Servicios Maxion Fumagalli, S.A. de C.V. foi incorporada pela
também controlada indireta mexicana Servicios Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V.

Em 7 de outubro de 2014, a controlada indireta brasileira Hayes Lemmerz Industria de Rodas S.A. foi transformada em uma
sociedade limitada e mudou sua denominacgdo para Maxion Wheels do Brasil Ltda.

Em 9 de outubro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa Hayes Lemmerz Luxembourg Holdings S.a.r.l. foi dissolvida e
liquidada.

Em 21 de outubro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa HLI European Holdings ETVE S.a r.l. mudou sua denominagao
para Maxion Wheels Europe S.a.r.l.

Em 12 de novembro de 2014, a controlada indireta austriaca lochpe Holdings Austria GmbH alienou sua participa¢éao societaria
direta de 5,1% na controlada alema Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG para a controlada austriaca lochpe-Maxion
Austria GmbH.

Em 11 de novembro de 2014, a controlada direta holandesa Cooperatie Maxion Europe U.A. foi dissolvida e liquidada.

Em 12 de dezembro de 2014, a participacdo societaria no capital social da controlada indireta japonesa Hayes Lemmerz Japan
K.K. entéo detida pela controlada indireta norte-americana HLI Operating Company Inc., foi contribuida por esta ultima ao capital
social da controlada indireta luxemburguesa Maxion Luxembourg Holdings S.a r.l. e, posteriormente, tal participacdo societaria
foi contribuida por esta Ultima ao capital social da também controlada indireta luxemburguesa Maxion Wheels Europe S.a.r.l.,
tornando-se a Hayes Lemmerz Japan K.K., uma controlada direta da Maxion Wheels Europe S.a.r.l.

Em 12 de dezembro de 2014, a controlada indireta japonesa Hayes Lemmerz Japan K.K., mudou sua denominagao para Maxion
Wheels Japan K.K.

Em 8 de dezembro de 2014, a participagéo societaria no capital social da controlada indireta norte-americana Maxion Fumagalli
Automotive USA, Inc., entdo detida pela também controlada indireta norte-americana lochpe Holdings LLC, foi contribuida por
esta Ultima ao capital social da controlada indireta norte-americana Maxion Wheels, e, posteriormente, tal participagao societaria
foi contribuida por esta ultima ao capital social da também controlada indireta norte-americana HLI Operating Company, Inc.,
tornando-se a Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc., uma controlada direta da HLI Operating Company, Inc.

Em 12 de dezembro de 2014, as controladas indiretas turcas Hayes Lemmerz Inci Jant Sanayi, A.S. e Hayes Lemmerz Jantas
Jant Sanayi ve Ticaret A.S. mudaram suas denominagdes para Maxion Inci Jant Sanayi A.S. e Maxion Jantas Jant Sanayi ve
Ticaret A.S., respectivamente.

Em 19 de dezembro de 2014, as controladas lochpe Holdings Austria GmbH e Maxion Componentes Estruturais Ltda. alienaram
suas respectivas participacdes na parte fixa do capital social da controlada mexicana lochpe Sistemas Automotivos de México,
S.A. de C.V. para a lochpe-Maxion Austria GmbH (49,999 acdes) e Companhia (uma ac¢éo), respectivamente.

Em 20 de dezembro de 2014, foi reduzido o capital social da controlada indireta mexicana lochpe Sistemas Automotivos de
México, S.A. de C.V., mediante o cancelamento das a¢des representativas da parte varidvel do seu capital social entdo detidas
pela controlada austriaca lochpe Holdings Austria GmbH. Em 22 de dezembro de 2014, o referido capital social foi aumentado
pela controlada austriaca lochpe-Maxion Austria GmbH.

Em 23 de dezembro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa Maxion Wheels Europe S.a.r.l. adquiriu da controlada indireta
africana Automotive Overseas Investments (PTY) LTD, as participag6es, anteriormente detidas por esta ultima, no capital social
da também controlada indireta africana Maxion Wheels South Africa (PTY) LTD.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada indireta norte-americana Hayes Lemmerz International - Sedalia LLC mudou sua
denominacéo para Maxion Wheels Sedalia LLC.

Em 31 de dezembro de 2014, as controladas indiretas norte-americanas Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc., HLI
Operating Company, Inc. e Hayes Lemmerz International - Commercial Highway, Inc. foram transformadas em sociedades de
responsabilidade limitada e mudaram suas denominagdes para Maxion Import LLC, Maxion Wheels U.S.A. LLC e Maxion Wheels
Akron LLC, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada indireta norte-americana Maxion Import LLC incorporou a também controlada indireta
norte-americana Hayes Lemmerz International Import LLC.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

2. EMPRESAS DO GRUPO
A consolidagao abrange as demonstracgdes financeiras da Companhia e das seguintes controladas diretas e indiretas:

Pais Participacao direta - % Participacao indireta - %

31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013

Maxion Componentes Estruturais Ltda. (2) Brasil 99,99 99,99 0,01 0,01

Remon Resende Montadora Ltda. Brasil 33,33 33,33 33,33 33,33

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. China 100,00 100,00 - -

Newbridge Strategic Partners (2) Cayman 100,00 100,00 - -

lochpe-Maxion Austria GmbH Austria 100,00 100,00 - -

Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG (1) Alemanha - - 5,10 -

lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de C.V. México - - 100,00 100,00

Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Corporativos Inmagusa S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Representaciones Inmagusa S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Maxion Wheels Chihuahua S. de R.L. de CV. (3) México - - 100,00 100,00

lochpe Holdings Austria GmbH Austria - - 100,00 100,00

lochpe Holdings, LLC EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels U.S.A. LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

HLI Delaware Holdings, LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Akron LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Sedalia LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Import LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz International - Georgia, LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l. (1) Luxemburgo - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Europe S.a.r.l (1) Luxemburgo - - 100,00 100,00

Maxion Wheels South Africa (Pty) Ltd. (1) Africa do Sul - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Japan K.K. Japao - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Czech s.r.o. (1) Republica Checa - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Germany Holding GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Manresa, S.L. (1) Espanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Barcelona, S.L. (1) Espanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz ltaly Holding, S.r.l. (1) Italia - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz S.r.l. (1) Italia - - 100,00 100,00

Siam Lemmerz Co., Ltd (1) Tailandia - - 70,00 70,00
Automotive Overseas Investiments (Proprietary)

Limited (1) Africa do Sul - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Holdings GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Konigswinter GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG (1) Alemanha - - 94,90 100,00

Kalyani Hayes Lemmerz Limited (1) India - - 85,00 85,00

Hayes Lemmerz Werke GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Maxion Wheels do Brasil Ltda. (1) Brasil - - 100,00 100,00

Maxion Inci Jant Sanayi, A.S. (1) Turquia - - 60,00 60,00

Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S. (1) Turquia - - 60,00 60,00

(1) Referem-se as demonstragdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.
(2) Referem-se as controladas inativas.
(3) Referem-se as demonstragdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C.V.

Negocios em conjunto
Os investimentos nos negdcios em conjunto AmstedMaxion e Maxion Montich S.A. (“Maxion Montich”), ambos com 50% de participagéo,
sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Para informagdes adicionais, vide a nota explicativa n° 4.(a.4).
A natureza das operagdes dos negécios em conjunto € como segue:
* AmstedMaxion
— Dedica-se a producéo e comercializagao de fundidos industriais, equipamentos, rodas ferrovidrias e vagdes ferroviarios de carga
em Cruzeiro e Hortolandia - Brasil.
* Maxion Montich
— Dedica-se a fabricacdo e comercializagcdo de componentes estruturais pesados (chassis completos, longarinas e travessas),
estampados e conjuntos soldados para veiculos comerciais e leves em Cérdoba - Argentina, Sete Lagoas - Brasil e Canelones -
Uruguai.
Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado dos negécios em conjunto nao consolidados estdo apresentados
a seguir:

AmstedMaxion Maxion Montich

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Balangos patrimoniais
Ativo circulante 217.291 310.430 35.915 36.854
Ativo ndo circulante 323.957 320.377 43.911 55.008
Total do ativo 541.248 630.807 79.826 91.862
Passivo circulante 452.095 423.810 39.791 41.793
Passivo nao circulante 103.684 199.695 15.689 15.674
Patriménio liquido (passivo a descoberto) (14.531) 7.302 24.346 34.395
Total do passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto) 541.248 630.807 79.826 91.862
Demonstracdes de resultados
Receita liquida de vendas 946.288 586.316 107.494 155.154
Custo dos produtos vendidos (841.490) (586.107) (97.353) (138.498)
Lucro bruto 104.798 209 10.141 16.656
Despesas operacionais, liquidas (121.002) (124.272) (17.949) (14.540)
Ganho na alienagao de imével - 89.081 - -
Imposto de renda e contribuicdo social (4.237) 5.575 1.676 (500)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (20.441) (29.407) (6.132) 1.616

O negdcio em conjunto AmstedMaxion possui um contrato de aluguel de imével com prazo de cinco anos, datado de 14 de junho de
2013, no qual esta localizada sua planta da unidade de Hortolandia.
Em 31 de dezembro de 2014, a obrigacao futura estimada do aluguel resume-se aos valores agregados descritos na tabela a seguir, os
quais ndo incluem eventuais valores correspondentes a renovagdes:

R$ mil
2015 15.384
2016 15.384
2017 15.384
2018 6.913
Total 53.065

3. BASES DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a. Declaracao de conformidade

As demonstracgdes financeiras da Companhia compreendem:

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as quais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como “Controladora”.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, as quais foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB’”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como “Consolidado”.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela
Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

Em 23 de dezembro de 2014, foram emitidas alteragées no Pronunciamento Técnico CPC 35 - Demonstragbes Separadas em
virtude de alteragdes feitas na IAS 27 - Separate Financial Statements pelo IASB, com a inclusdo da possibilidade de adogao do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstra¢des separadas, e consequentes altera¢gdes nos Pronunciamentos
Técnicos CPC 37 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade e CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada
e em Empreendimento Controlado em Conjunto. Dessa forma, essas demonstragdes financeiras individuais passaram a estar em
conformidade com as IFRSs a partir de 2014, em virtude de ja adotarem o método de equivaléncia patrimonial para valorizagao dos
seus investimentos em controladas, em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto.

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo histérico, exceto determinados bens do
ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, e, quando aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo
histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

c. Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia e de cada uma das controladas incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas s@éo mensurados com base na moeda funcional de cada uma dessas empresas, que representa a moeda do
principal ambiente econdmico no qual as empresas operam.

Para fins das demonstragdes financeiras consolidadas, os resultados e os saldos patrimoniais de cada Empresa do Grupo séao
convertidos para Reais, que é a moeda funcional e de apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia.

d. Taxas de cambio
As taxas de cambio em Reais em vigor na data base das demonstrag¢des financeiras séo as seguintes:

Taxa final 31/12/2014 31/12/2013
Délar dos EUA (US$) 2,6562 2,3426
Euro (€) 3,2270 3,2265
Taxa média 2014 2013
Délar dos EUA (US$) 2,3536 2,1576
Euro (€) 3,1221 2,8677

e. Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicagéo das praticas contabeis descritas na nota explicativa n° 4, a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas
a respeito dos valores contdbeis dos ativos e passivos, 0s quais ndo séo facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem eventualmente divergir dessas estimativas.

As estimativas e suas premissas sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes das estimativas contabeis séo
reconhecidos no resultado a partir do exercicio corrente.

A seguir séo apresentadas as principais areas de julgamentos e estimativas contabeis:

e.1. Avaliacao do valor recuperavel do agio

Para determinar se o 4gio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario fazer estimativa do valor em uso das Unidades
Geradoras de Caixa - UGCs as quais o agio foi alocado. O célculo do valor em uso exige que a Administragao estime os fluxos de caixa
futuros esperados oriundos das UGCs e uma taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado.

e.2. Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na nota explicativa n® 4.j.3, a Companhia faz uma avaliagdo da vida util remanescente estimada dos bens do
imobilizado, anualmente, no fim de cada exercicio. Vide detalhes das vidas Uteis dos ativos na nota explicativa n® 12.

e.3. Outras areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:

* Notas explicativas n® 4.g e n® 6 - Provis&o para créditos de liquidagédo duvidosa.

* Notas explicativas n® 4.h e n® 7 - Provis&o para perdas nos estoques.

* Nota explicativa n® 9 - Imposto de renda e contribuigdo social.

* Nota explicativa n® 18 - Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

* Nota explicativa n® 19 - Obrigacéo de planos de penséo e beneficios pds-emprego.

¢ Nota explicativa n® 21 - Plano de outorga de opgdes de compra de agoes.

* Nota explicativa n® 27 - Gestao de risco e instrumentos financeiros.
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4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Consolidacédo das demonstracdes financeiras

a.1. Definicao de controladas
Séao todas as entidades cujas atividades financeiras e operacionais podem ser conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha
uma participacéo aciondria de mais da metade dos direitos de voto. A Companhia controla uma entidade quando esta exposta ou tem
direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao
poder que exerce sobre a entidade. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo atualmente exerciveis ou conversiveis,
sdo levados em consideracdo ao avaliar se a Companhia controla outra entidade. As controladas sdo integralmente consolidadas a partir
da data em que o controle é transferido e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa.

a.2. Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas, encerradas

na mesma data-base e consistentes com as praticas contabeis da Companhia.

Os principais procedimentos de consolidagao incluem:

* Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

» Eliminacao das participagdes da controladora no patriménio liquido das controladas, diretas e indiretas.

» Eliminacéo das transag6es intercompanhias, dos saldos, dos ganhos e das perdas néo realizados em transagoes entre as empresas
do grupo. Perdas nao realizadas também s&o eliminadas a menos que a transacéo possua evidéncias de perda de valor (impairment)
do ativo transferido.

a.3. Conversao das demonstracées financeiras das controladas no exterior

A Companhia revisa as praticas contdbeis adotadas pelas controladas no exterior e, na eventualidade de diferengcas com aquelas

adotadas no Brasil, efetua ajustes no patriménio liquido e no resultado do exercicio antes de apurar o resultado e a equivaléncia

patrimonial.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas, as demonstragcdes do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos

de caixa e dos valores adicionados e todas as demais movimentaces de ativos e passivos sdo convertidas para reais a taxa de

cambio média, considerado um valor préximo da taxa cambial vigente na data das correspondentes transacdes. O balango patrimonial

é convertido para reais as taxas de cambio da data do balango.

Os ganhos ou as perdas resultantes da conversao das demonstracdes financeiras das controladas no exterior para a moeda de

apresentagao da Companhia séo reconhecidos como “Outros resultados abrangentes”.

a.4. Negdécios em conjunto

Essas operagbes em conjunto sdo empresas na qual a Companhia mantém o compartilhamento do controle, contratualmente

estabelecido, sobre sua atividade econdémica e que existe somente quando as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais relativas

a atividade exigirem o consentimento unanime das partes que compartilham o controle. Os negdcios em conjunto sdo avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial, nas demonstracées financeiras individuais e consolidadas.

b. Combinacao de negoécios

b.1. Demonstracoes financeiras consolidadas

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as aquisi¢cdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de aquisi¢ao. A contrapartida
transferida em uma combinacéo de negécios é mensurada pelo valor justo. Os custos relacionados a aquisicao foram reconhecidos no
resultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis séo reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicao.

O &gio é mensurado como o excesso da soma da contrapartida transferida, do valor das participagées nao controladoras na adquirida e
do valor justo da participacdo do adquirente anteriormente detida na adquirida sobre os valores liquidos na data de aquisi¢ao dos ativos
adquiridos e passivos assumidos identificaveis.

As participagdes ndo controladoras que correspondem a participagdes atuais e conferem aos seus titulares o direito a uma parcela
proporcional dos ativos liquidos da entidade no caso de liquidagcao s@o mensuradas com base na parcela proporcional das participacoes
nao controladoras nos valores reconhecidos dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

b.2. Demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da interpretacdo técnica ICPC 09 - Demonstracdes
Contabeis Individuais, Demonstra¢des Separadas, Demonstra¢des Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia, a qual requer
que qualquer montante excedente ao custo de aquisi¢cao sobre a participagdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos
e passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicdo seja reconhecido como &agio. O agio é apresentado como
investimento.

c. Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

Ativos, passivos, receitas e despesas sdo apurados de acordo com o regime de competéncia.

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugbes,
descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. E apresentada na demonstragéo do
resultado do exercicio liquida de dedugdes, incluidos os impostos calculados sobre as vendas.

Receita de vendas de bens

E reconhecida quando: (i) os riscos e beneficios inerentes aos produtos e as mercadorias vendidos sao transferidos para os compradores;
(i) quando for provavel o recebimento dos valores devidos a Companhia e as suas controladas; e (iii) quando ndo houver mais nenhum
envolvimento da Administragdo com os produtos/ mercadorias. Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida
quando os produtos s&o entregues e a titularidade legal é transferida.

d. Transac6es com moeda estrangeira

Convertidas para as respectivas moedas funcionais da Companhia e de suas controladas pelas taxas de cambio nas datas das
transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagdo sao reconvertidos
para a moeda funcional & taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o
custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo
amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos ndo monetarios denominados
em moedas estrangeiras que s@o mensurados pelo valor justo sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em
que o valor justo foi apurado.

e. Instrumentos financeiros

Classificacao

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) mensurados ao valor justo por meio do
resultado; (i) ativos financeiros; (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A classificagcdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas nao possuiam instrumentos financeiros classificados nessa
categoria.

(ii) Ativos financeiros mantidos a vencimento

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas nao possuiam instrumentos financeiros classificados nessa
categoria.

(iii) Empréstimos e recebiveis

Incluidos nessa classificagé@o os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, que nao sao cotados em
um mercado ativo.

Sao apresentados no ativo circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds o
encerramento de cada exercicio, os quais sdo classificados como ativo ndo circulante. Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem “Contas a receber de clientes” (nota explicativa n® 6), “Partes relacionadas” (nota explicativa n® 10) e “Caixa e equivalentes
de caixa” (nota explicativa n® 5).

(iv) Ativos financeiros disponiveis para venda
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas nao possuiam ativos financeiros classificados nessa categoria.

Passivos financeiros

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Classificados sob essa denominagao quando sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2014 referem-se ao derivativo embutido nas debéntures conversiveis, conforme demonstrado na nota explicativa
n®14.(d) e (e).

(ii) Avaliados ao custo amortizado

Mensurados ao custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, s&o representados
por empréstimos e financiamentos bancarios, incluindo as debéntures (nota explicativa n® 14), saldos a pagar a fornecedores (nota
explicativa n® 15) e os saldos a pagar a partes relacionadas (nota explicativa n® 10), os quais sdo apresentados pelo valor original,
acrescido de juros e variagdes monetarias e cambiais incorridos até o encerramento de cada exercicio.

Método da taxa efetiva de juros

Utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do exercicio correspondente.
A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta os recebimentos de caixa futuros estimados, incluindo todos os honorérios e valores pagos
ou recebidos que sejam parte integrante da taxa efetiva de juros, os custos da transagéo e outros prémios ou dedugdes, durante a
vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do
reconhecimento inicial.

Mensuracao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, na data em que a Companhia
e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagédo sao debitados a demonstragao do resultado. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo registrados na demonstracdo do resultado nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no
exercicio em que ocorrem.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

“Hedges” de fluxo de caixa (“hedge accounting”)

Quando um derivativo ou outro instrumento financeiro ndo derivativo é designado como um instrumento de protecdo (“hedge’) da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou uma transagdo
prevista altamente provavel e que poderia afetar o resultado, a porcédo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida
em “Outros resultados abrangentes” no patriménio liquido. O valor reconhecido em “Outros resultados abrangentes” é reclassificado
para o resultado no mesmo periodo em que os fluxos de caixa protegidos (“hedge”), afetando o resultado, na mesma linha na
demonstracdo do resultado como item objeto de “hedge”. Qualquer porgéo nao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é
reconhecida imediatamente no resultado.

f. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios com prazos para resgate de até 90 dias contados
da data da aplicagdo, considerados de liquidez imediata e conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até o encerramento de cada
exercicio, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

g. Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da provisao para créditos
de liquidagdo duvidosa, a qual é constituida considerando-se a andlise da composi¢édo dos titulos vencidos, adotando o critério de
provisdo para a totalidade dos créditos vencidos acima de 90 dias para os quais ndo apresentem evidéncias de negociagao, e dos
clientes concordatarios e falidos.

h. Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou produgéo, ajustados ao valor realizavel liquido de mercado e das eventuais perdas,
quando aplicavel. O custo médio inclui gastos incorridos na aquisi¢do, custos de produgéao e transformacdo e outros custos incorridos
para trazer os estoques as localidades e condi¢des de venda. No caso dos estoques manufaturados e produtos em elaboragéo, o custo
inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido de mercado é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos estimados de
concluséo e despesas de vendas. Os valores estao divulgados na nota explicativa n® 7.

A Companhia e suas controladas fazem estimativas para avaliagdo da provisdo para perdas em estoques, a qual julga ser em montante
considerado suficiente para cobrir perdas provaveis nos estoques seguindo os critérios apresentados a seguir:

A provisdo para perdas com estoques de giro lento é constituida com base na politica definida pela Administragédo, que leva em
consideracgao o histérico de consumo de quantidade item a item nos ultimos 12 meses comparado com o saldo de estoques existentes
nas datas de encerramento das demonstracgdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Para aquelas quantidades que excederem o consumo histérico dos ultimos 12 meses, e que nao exista nenhuma previséo de vendas
futuras, a provisao para perdas em estoques é constituida entre a diferenca do valor contabil e o seu valor recuperavel.

i. Investimentos

i.1. Investimentos em controladas - Avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

i.2. Participacbes em negécios em conjunto (“joint ventures”).

A Companhia apresenta suas participagdes em negécios em conjunto, nas suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
usando o método de equivaléncia patrimonial.

j- Imobilizado

j-1. Reconhecimento e mensuracao

Registrado ao custo de aquisi¢ao ou construcéo, acrescido do custo atribuido quando da adog¢éo das IFRS’s em 2010 e, quando aplicavel,
de juros capitalizados durante o periodo de construgéo, para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciagdo acumulada e de
provisdo para reducéo ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagao ou realizagéo.

O imobilizado inclui, quando aplicavel, todos os gastos alocaveis aos bens durante a sua fase de construgao e/ou a fase de testes pré-
operacionais dos bens.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado séo apurados pela comparagédo dos recursos advindos da alienagao com o
valor contabil do imobilizado e reconhecidos liquidos como outras receitas e despesas operacionais no resultado.

Pecas de reposicao de maquinas, necessarias & normalidade do funcionamento de bens do imobilizado e que resultem em aumento da
vida util do bem em periodo superior a 12 meses, séo classificadas como imobilizado.

j-2. Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados ao componente irdo fluir para a Companhia e suas controladas e o seu custo possa ser medido de forma
confidvel. Os custos de manutencao do imobilizado s&o reconhecidos no resultado, conforme incorridos.

j-3. Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado com base no método linear com relagdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item
do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padréao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados ao
ativo. Terrenos nao séao depreciados.

As vidas Uteis estimadas estdo demonstradas na nota explicativa n® 12.

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revisados no encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes
sao reconhecidos, posteriormente, como mudanga de estimativas contabeis.

k. Intangivel

k.1. Ativos intangiveis adquiridos separadamente, incluindo os adquiridos por combinacdes de negdcios

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo e, quando
aplicavel, das perdas por reducédo ao valor recuperavel acumulado. A amortizagédo é reconhecida linearmente com base na vida util
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagéo sdo revisados no encerramento de cada exercicio, e o efeito
de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida, adquiridos
separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido, quando aplicavel, das perdas por reducao ao valor recuperavel.

Compreendem: (i) marcas; (ii) direito de uso de imoéveis; (iii) licengas de uso de sistemas computadorizados (“softwares”), incluindo os
correspondentes gastos com implementacao; (iv) carteiras de clientes adquiridas de terceiros; e (v) a4gio na aquisicao de controladas.
Os ativos com vida util definida sdo amortizados de acordo com a vida Util estimada dos ativos. Os ativos intangiveis sem vida util
definida compostos substancialmente pelos valores dos &gios pagos na aquisicdo de controladas sdo anualmente avaliados quanto a
sua capacidade de recuperagao (“impairment’) e/ou quando indicios de ndo recuperagéo se fizerem presentes.

As licengas de uso de sistemas computadorizados (“softwares”), incluindo os correspondentes gastos com implementagédo e de
sistemas de gestdo empresarial adquiridos, sdo capitalizadas e amortizadas também conforme a vida util estimada dos ativos, e os
gastos associados a manutencéo destas sao reconhecidos como despesas, quando incorridos.

k.2. Gastos com pesquisa e desenvolvimento de produtos
Registrados como despesa, quando incorridos.

I. Avaliacao do valor recuperavel - “impairment’

1.1. Ativos (exceto agio)

A Companhia e suas controladas analisam anualmente se existem evidéncias de que o valor contébil de um ativo ndo sera recuperado
(redugéo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo. O valor
recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (i) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor
de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando
o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a redugéo (provisdo) do saldo contabil desse ativo
(“impairment’).

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos menores niveis para os quais existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente (UGCs).

1.2. Agio em controladas

Com o objetivo de testar o valor recuperavel, a Administracdo definiu que as UGCs correspondem ao segmento automotivo e a unidade
de negdcio ao qual o 4gio foi alocado e s@o submetidas a testes de perda do valor recuperavel anualmente ou, mais frequentemente,
quando houver indicagdo de que a UGC possa ter perdido o seu valor recuperavel. Se o valor recuperavel da UGC for inferior ao
seu valor contdbil, é primeiramente alocado para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado a unidade e, posteriormente, aos
outros ativos da unidade pelo critério “pro rata” com base no valor contabil de cada ativo na unidade. Uma perda do valor recuperavel
reconhecida para agio néo é revertida em um periodo subsequente.

1.3. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado no encerramento de cada exercicio para apurar se
ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

m. Beneficios pés-emprego

m.1. Plano de contribuicdo definida

As obrigacdes pelas contribuicbes a planos de aposentadoria de contribuicéo definida sdo reconhecidas como despesa no resultado
quando os servigos que concedem direito a esses pagamentos sao prestados. No caso da Companhia, o plano de contribuicao definida
é representado por plano aberto caracterizado por contribui¢ées fixas e sem risco atuarial ou de obrigagao legal ou construtiva de pagar
valores adicionais por parte da Companhia. Vide detalhes na nota explicativa n® 19.

m.2. Planos de beneficio definido

Para esses planos, o custo da concessdo dos beneficios é determinado pelo método da unidade de crédito projetada com base em
avaliacdo atuarial efetuada, anualmente, no encerramento de cada exercicio. O custo de servigos passados é reconhecido imediatamente,
a medida que os beneficios ja foram concedidos, ou, entdo, amortizado pelo método linear pelo periodo médio até que os beneficios
tenham sido adquiridos.

A obrigacado com beneficios de aposentadoria reconhecida no balango patrimonial representa o valor presente da obrigagdo com os
beneficios definidos, reduzido pelo valor justo dos ativos do plano. Qualquer ativo resultante desse calculo esta limitado ao montante
das perdas atuariais ndo reconhecidas e do custo dos servigos passados, acrescido do valor presente de restituicdes disponiveis e
reducdes em futuras contribuicdes ao plano. No caso da Companhia, para as demonstragdes financeiras consolidadas existem planos
de beneficio definido patrocinados pela controlada indireta Maxion Wheels, conforme demonstrado na nota explicativa n® 19.

n. Beneficios a colaboradores

n.1. Participacado nos resultados

A Companhia e suas controladas reconhecem um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados por parte dos colaboradores,
a qual é vinculada ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. A
Companhia e suas controladas reconhecem uma provisdo quando estdo contratualmente obrigadas ou ha uma pratica passada que
criou uma obrigacdo nao formalizada.

As provisdes séo mensuradas em uma base ndo descontada e incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participacéao nos lucros de curto
prazo se a Companhia e suas controladas tém uma obrigacéo legal ou construtiva de pagar esse valor em virtude de servigo passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

n.2. Remuneracao baseada em acoes

Para os participantes dos planos das empresas no Brasil, o valor justo das opcdes de compra de agdes concedidas determinado na data
da outorga é registrado pelo método linear como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é adquirido, com
base em estimativas da Companhia sobre quais op¢des concedidas serdo eventualmente adquiridas, com o correspondente aumento
do patriménio.

No encerramento de cada exercicio, a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de patriménio que
serdo adquiridos, sendo o impacto da revisdo em relagédo as estimativas originais, se houver, reconhecido no resultado do exercicio, de
forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste no patriménio liquido na rubrica “Op¢des
outorgadas reconhecidas”, que registrou o beneficio aos colaboradores.

o. Provisées

Reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos
passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor possa ser estimado com
seguranca. As provisdes sao quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagdo, utilizando a taxa
adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e
apoiadas na opinido dos assessores juridicos da Companhia e de suas controladas. Os fundamentos e a natureza das provisdes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n® 18.

p. Tributacao

p.1. Impostos correntes

A provisdo para o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL esta baseada no lucro
tributavel. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracéo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisao para IRPJ
e CSLL é calculada individualmente pela Companhia e por suas controladas com base nas aliquotas vigentes no encerramento de cada
exercicio, sendo, exceto pelas controladas localizadas no exterior em que sdo observadas as aliquotas fiscais validas para cada um
dos paises onde se situam essas controladas, o IRPJ e a CSLL da Companhia e das controladas localizadas no Brasil calculados com
base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual), para o imposto de
renda e na aliquota de 9% sobre o lucro tributavel para a CSLL e a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social limitada a 30% do lucro real.

A despesa de imposto de renda e contribuicao social correntes é calculada com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados
no encerramento de cada exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragéo avalia periodicamente as
posicdes assumidas nas declaragdes de renda com respeito a situagdes em que a regulamentacao tributaria aplicavel esta sujeita a
interpretacdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando aplicavel, com base nos valores que espera pagar
ao Fisco.

p.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo reconhecidos sobre as diferencas temporarias entre os
saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do
lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos
sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferencas temporéarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia e suas controladas apresentaréo lucro tributavel futuro em montante suficiente
para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacgdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no encerramento de cada exercicio e, quando nédo for mais provavel
que lucros tributaveis futuros estaréo disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado
pelo montante que se espera ser recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual se espera que o passivo seja
liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no encerramento de cada exercicio,
ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracédo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as
consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Companhia e suas controladas, no encerramento de cada exercicio, esperam
recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o
passivo fiscal corrente e quando eles estao relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia ou
suas controladas pretendem liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.

m | www.iochpe.com.br | Rua Othon Barcellos, n°® 83 - Cruzeiro - SP

p.3. Impostos correntes e diferidos

Reconhecidos como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados a itens registrados diretamente
em “Outros resultados abrangentes” ou no patriménio liquido, caso em que o imposto também é reconhecido diretamente em outros
resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou quando s&o originados da contabilizagao inicial de uma combinagao de negécios.
No caso de uma combinagao de negécios, quando aplicavel, o efeito fiscal é considerado na contabilizagdo da combinagéo de negécios.

p.4. Aliquotas de imposto de renda das controladas do exterior

Pais Aliguota - %
México 30,00
Estados Unidos da América 35,00
Argentina 35,00
China 25,00
Luxemburgo 29,22
Alemanha 29,58
Espanha 30,00
Italia 31,40
Republica Checa 19,00
Tailandia 20,00
Turquia 20,00
India 33,99
Africa do Sul 28,00
Japao 35,64
Austria 25,00

d. Lucro liquido por acédo

O lucro liquido por agédo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores
da Companhia e da média ponderada das agdes ordindrias em circulacdo no respectivo exercicio. O resultado por acdo diluido é
calculado por meio da referida média das agdes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes,
com efeito diluidor nos exercicios apresentados.

r. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo IASB

As novas IFRSs emitidas pelo IASB e que ainda nao estdo em vigor sao:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a classificagdo, mensuracgéo e baixa de ativos e passivos financeiros
(em vigor para exercicios anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018);

IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - introduz novas exigéncias para o reconhecimento da receita de bens e servigcos (em vigor
para exercicios anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017).

A Administragdo da Companhia avaliou essas novas IFRSs e ndo espera efeitos significativos sobre os valores reportados.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e bancos
No Brasil 41.930 28.604 57.679 44.592
No Exterior - - 376.458 288.342
41.930 28.604 434.137 332.934
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata
No Brasil 159.237 150.197 235.969 202.044
No Exterior - - 46.973 127.252
159.237 150.197 282.942 329.296
201.167 178.801 717.079 662.230
Rentabilidade Controladora Consolidado
Operacdes média Liquidez Pais _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
Certificado de Depésito
Bancario - CDB 101,3% CDI imediata Brasil 117.216 95.560 143.566 110.713
Debéntures Compromissadas 101,1% CDI imediata Brasil 42.021 54.637 92.403 91.331
Aplicacdo em pesos mexicanos 4,6% a.a. imediata México - - 17.245 37.638
Aplicacdo em délares
norte-americanos 0,2% a.a. imediata México - - 29.728 89.614
159.237 150.197 282.942 329.296
6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
a. Composicao
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
No Pais 144.252 194.287 225.217 250.262
No exterior 3.215 6.281 487.976 495.320
Partes relacionadas (nota explicativa n® 10) 26.541 27.279 11.182 7.788
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (321) (721) (3.712) (5.557)
173.687 227.126 720.663 747.813

Movimentacao na provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldos no inicio do exercicio (721) (1.879) (5.557) (3.995)
Valores recuperados - 54 2.260 54
Valores baixados como incobraveis 813 2912 3.437 4.597
Complementos de provisao (413) (1.808) (3.315) (5.910)
Variagado cambial - - (537) (303)
Saldos no final do exercicio (321) (721) (3.712) (5.557)

b. Saldos por idade de vencimento

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
A vencer 149.454 183.964 652.029 678.759
Vencidos:

De 1 a 30 dias 19.301 24.762 45.354 52.016

De 31 a 60 dias 2.474 9.680 8.892 3.112

De 61 a 90 dias 2.198 1.882 4.477 5.899

De 91 a 180 dias 414 3.023 4.589 5.646

Acima de 181 dias 167 4.536 9.034 7.938

174.008 227.847 724.375 753.370
7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Produtos acabados 35.934 55.669 223.842 217.081
Produtos em elabora¢do e semi acabados 38.152 10.494 128.924 82.510
Ferramentais para revenda em elaboragao 27.202 18.764 52.085 43.150
Matérias primas 41.913 75.143 182.094 192.441
Materiais auxiliares e de embalagens 10.468 10.928 120.124 99.117
Adiantamento a fornecedores 7.430 13.560 12.899 20.519
Importagbées em andamento 4.078 2.287 4.081 2.291
Provisédo para perdas (13.336) (6.112) (45.861) (18.049)
151.841 180.733 678.188 639.060
Movimentacao na provisao para perdas:
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldos no inicio do exercicio (6.112) (5.860) (18.049) (16.329)
Reversoes 598 430 16.251 3.334
Complementos de provisao (7.822) (682) (43.029) (3.515)
Variagao cambial - - (1.034) (1.539)
Saldos no final do exercicio (13.336) (6.112) (45.861) (18.049)
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 8.722 9.612 14.303 13.8372
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 9.132 10.173 9.482 10.173
COFINS - Contribuicao para o financiamento

da seguridade social 1.644 1.133 8.273 1.133
PIS - Programa de integrac&o social 459 354 4.212 5.770
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica e CSLL -

Contribuigdo social sobre o lucro liquido 13.492 28.315 28.805 29.964
Créditos tributarios federais - CACEX (a) 9.789 - 9.789 -
Outros 3.967 4.508 8.545 4.936
Imposto sobre valor adicionado IVA - Controladas no exterior:

México - - 36.363 45.202

Turquia - - 10.002 10.979

Italia - - 6.541 6.400

Outros paises - - 2.124 7.976

47.205 54.095 138.439 135.905
Ativo circulante 24.512 41.190 111.705 116.509
Ativo ndo circulante 22.693 12.905 26.734 19.396

(a) Decorre da Agao Ordinaria n® 95.03.016763-9 transitada em julgado através da qual a Companhia teve o direito reconhecido de
restituir as importancias indevidamente pagas a titulo de taxa de importagéo cobrada pela Carteira de Comércio Exterior do Banco
do Brasil (“CACEX”), fundamentado na inconstitucionalidade da Lei n® 7.690/88. O processo de habilitagdo dos créditos encontra-se
pendente de homologacédo na Secretaria da Receita Federal, porém a Companhia, fundamentada na avaliacdo de seus advogados,
estima em até 12 meses concluir o processo. As receitas relativas a esse direito reconhecido foram registradas nas rubricas “Outras
receitas operacionais” (nota explicativa n® 26) e “Receitas financeiras” (nota explicativa n® 22), R$ 4.400 e R$ 5.389 respectivamente.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGZ\O SOCIAL

a. Diferidos

Os montantes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos reconhecidos no ativo e passivo ndo circulantes tém a seguinte
origem:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Diferencas temporérias:
Proviséo para riscos fiscais 9.637 8.016 10.376 8.648
Proviséo para riscos trabalhistas/civeis 4.100 3.603 7.064 7.371
Proviséo para crédito de liquidagédo duvidosa 109 245 1.262 1.890
Proviséo para participagdo nos resultados 3.665 6.137 17.708 20.315
Provisao para perdas dos estoques 4.534 3.201 15.593 3.201
Provisao para passivo atuarial - - 44.462 -
Outras 8.200 7.601 11.003 7.679
Subtotal 30.245 28.803 107.468 49.104
Prejuizos fiscais 30.160 5.507 81.732 65.799
Base negativa de contribuicdo social 10.519 1.661 20.790 13.576
Subtotal 40.679 7.168 102.522 79.375
Total do ativo 70.924 35.971 209.990 128.479
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado b. Movimentacao
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014
Passivo néo circulante Variacao Efeitos de
Diferenca de depreciagéo imobilizado 49.858 39.106 189.812 167.305 Aumento cambial sobre mudancade Resultado de
Diferenca de amortizagao intangivel - - 24.968 22.020 Saldoem (reducdo) investimentos  premissas equivaléncia  Saldo em
Custo atribuido - imobilizado - CPC 27 55.615 59.727 55.615 59.727 31/12/2013 _de capital no exterior atudrias patrimonial 31/12/2014
Custos financeiros capitalizados - CPC 08 7.397 7.233 7.397 7233 |ochpe Maxion Austria GmbH (ii) 1.814.955  (131.460) 145713 (22.887) 144,001 1.950.322
Amortizagao fiscal do agio sobre investimentos (*) 34.314 27.539 34.314 27.539  Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (iii) 9.738 18.158 2133 - (18.661) 11.368
Total do passivo 147.184 133.605 312.106 283.824  Gooperatie Maxion Europe U.A. 491 (475) - - (16) -
Compensagdes com o ativo (70.924) (35.971) (135.732) (43.187)  Maxion Montich S.A. 17.197 - (1.958) - (3.066) 12.173
Ativo tributario diferido liquido - - 74.258 85.744 Remon Resende Montadora Ltda. 207 - - - (27) 180
Passivo tributario diferido liquido 76.260 97.634 176.374 240.637  Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 - - - (130) -
(*) Beneficio fiscal do agio gerado na aquisicdo da ex-controlada Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos Ltda., no Syptotal 1.842.718 (113.777) 145.888 (22.887) 122.101 1.974.043
montante de R$ 119.018, através do Regime Tributério de Transicédo - RTT, cujo efeito estd sendo compensado a razéo de 1/72 avos (-) Passivo a descoberto
mensais, com valor de amortizagdo mensal de R$ 1.653, o qual vem gerando um impacto tributario de R$ 562 ao més. Para isso, Amsted-Maxion Fundicio e Equipamentos
conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, a diferenca entre a base para aproveitamento fiscal e a amortizagdo  Ferrovigrios S.A. (i) 1.667 - R - (10.917) (9.250)
contabil estd sendo considerada como uma diferenca temporaria para fins de IRPJ e CSLL diferidos, cujos efeitos estdo sendo 1.844.385 _ (113.777) 145.888 B 111.184  1.964.793
registrados no passivo ndo circulante.
Composicao do prejuizo fiscal e da base negativa de contribuicao social - Consolidado Vari::a/:, 2/201 ;eitos -
) 3112/2014 31712/2013 cambial sobre mudanca de Resultado de
:\(/I)Zr;i%i m(é(;rl]ss.g.rasil ggggg 4112? Saldo em Aumentos investimentos  premissas equivaléncia  Saldo em
Maxxion Wheels de Mexico S. de RLL. de G.V. 23.801 28,046 A . o 31/12/2012 _de capital no exterior atuarias patrimonial 31/12/2013
msted-Maxion Fundicdo e
Subtotal 102.522 79.375 Equipamentos Ferroviarios S.A. (i) 16.370 - - - (14.703) 1.667
A Companhia também possui créditos tributarios sobre prejuizos fiscais nao reconhecidos nas demonstragées financeiras consolidadas, lochpe Maxion Austria GmbH (i) 175.953 1.315.057 233.046 (14.827) 105.726 1.814.955
gerados por algumas de suas controladas no exterior, conforme segue: Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (iv) 21.489 4.615 2.097 - (18.463) 9.738
31/12/2014 31/12/2013  Cooperatie Maxion Europe U.A. (iii) - 854 56 - (419) 491
Pais Valor Prescricao Limite por ano Valor Maxion Montich S.A. 19.052 - (2.655) - 800 17.197
Alemanha (i) 18.668 nao ha (ii) 21.724 Remon Resende Montadora Ltda. 69 - - - 138 207
Espanha (i) 116.203 2021 a 2028 50% 118.024 Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 - - - - 130
Ij(élia (i) 94.646 nao ha 80% 94.891 233.063 _1.320.526 232.544 (14.827) 73.079 1.844.385
Affi‘fa dp $U| @ 58.107 ndo ha n?o he:1 48.597 (i) Em 31 de dezembro de 2014, o patriménio liquido do negécio em conjunto esta ajustado por lucro néo realizado no montante
Tailandia (i) o 25.207 2015 22019 néo ha - de R$ 1.985, decorrente da venda de uma parte do terreno da unidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo, para a Companhia,
Estados Unidos da América (i) 785.914 2015 a 2031 (iii) 560.101 correspondente a participagao de 50%.
1.098.745 843.337

(i) Referem-se a empresa adquirida através da Hayes Lemmerz em 12 de fevereiro de 2012. Por ndo haver ainda projegdes suficientes
de lucros tributaveis a Companhia n&o reconheceu o crédito tributério diferido do imposto de renda e da contribui¢ao social.

(i) O limite que pode ser utilizado é de € 1.000 mil por ano, e 60% do lucro liquido que exceder a esse valor.

(iii) Depende do Estado onde foi apurado o crédito fiscal diferido.

Com base em projecbes de lucros tributaveis aprovados pelos 6rgdos da Administracdo, a Companhia estima recuperar o crédito

tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo social, registrado no consolidado em 31 de dezembro de 2014,

(i) Em 7 e 31 de margo, 26 de agosto, 2, 5, 8,9, 10 e 11 de setembro de 2014 foram efetuadas redugdes de capital no valor de € 8.430
mil, € 9.000 mil, € 1.500 mil, € 3.000 mil, € 3.500 mil, € 3.800 mil, € 4.000 mil, € 1.000 mil e € 9.000 mil respectivamente.

(iii) Em 6 de margo, 1° de abril, 24 de junho, 17 de julho, 26 de agosto e 25 de setembro de 2014 foram efetuados aumentos de capital
na controlada Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. nos montantes de R$ 3.461, R$ 3.388, R$ 3.331, R$ 3.359, R$ 3.408 e R$ 1.211
respectivamente, os cinco primeiros equivalentes a US$ 1.500 mil cada um e o dltimo a US$ 500 mil.

c. Informacgdes das empresas controladas e negécios em conjunto

nos seguintes exercicios: 31/12/2014
Ne de
2812 lgggg acoes ou Partici- Patriménio Lucro
2017 15'431 quotas  pacao no Liquido/ liquido
2018 29'2 a4 (em lote capital Capital Passivoa Receita (Prejuizo)
2019 em diante 19.324 A Vaion F o de mil) _social (%) Ativo Passivo social descoberto liguida do exercicio
iz e e
Administragdo da Companhia e de suas controladas considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporérias no L
montante de R$ 30.245 (R$ 28.803 em 31 de dezembro de 2013) na controladora e de R$ 107.468 (R$ 49.104 em 31 de dezembro de :Zirr:g\gal\;llgjifﬁﬁustria 6.020.031 o0 541.248 555.779 437202 (14.531)  946.288 (20.441)
2013) no consolidado seréao realizados na proporg¢éo da resolugao final dos processos judiciais e dos demais eventos. )
As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas proje¢cdes dos lucros tributaveis levando em Mi?:iz: ((ll\iantong) Wheels : 100 4.751.350 2575.675 1Z90°838  2.175.675 £u11.417 144.001
consideracao diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as - ’
estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes. C%gB:::{iél)Maxion 4 il USTE0 BIESEZR 155321 11.368 £5.140 (18.661)
b. Conciliagdo da aliquota efetiva Europe U.A. g - R R _ R R (16)
A conciliagcédo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo Maxion Montich S.A. 2813 50 79.826 55.480 1.784 24.346 107.494 (6.132)
social debitada ao resultado é demonstrada como segue: Remon Resende
Controladora Consolidado Montadora Ltda. (ii) 30 67 927 388 90 539 2.319 (82)
2014 2013 2014 2013  Maxion Componentes
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 45.322 168.943 161.243 240.635 Estruturais Ltda. 130 5 - - - - - (130)
Aliquota combinada - % 34 34 34 34 31/12/2013
Despesas de IR/CS a aliquota combinada (15.409) (57.441) (54.823) (81.816) N de
Resultado de equivaléncia patrimonial 37.803 24.847 (4.754) (4.680) acées ou Partici- Lucro
Despesas indedutiveis (1.104) (874) (11.605) (14.056) unotas pagéo no liquido
B o e e i .- = 7 miote " capta Captalpatimorio  Receta _ (Prfuizo)
PO p e L ¢ 00 ’ . de mil) _social (%) Ativo Passivo social Liquido liquida do exercicio
Crédito tributario ndo constituido sobre diferencas Amsted-Maxion Fundica
temporarias e prejuizo fiscal - - 19.300 30.282 m; g 2> [N (o
Crédito habilitado por processo judicial transitado em julgado = 7.976 - 7.976 e qugmentos
Outros 1.165 5.431 7.911 11.512 Eirr:g\gahzgfifﬁ%sma 6.020.031 50 630.807 623.505 43.702 7.302 586.316 (29.407)
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuicao )
social no resultado 22 455 1386 (43.211) (29.335) MGar;}lc)): (('l\iantong) - 100 4.408.762 2.369.728 1.930.042  2.039.034 4.283.774 105.726
Correntes - - (80.014) (81.347) .
Diferidos 22455 1.386 36.803 52.012 Wheels,.Co., Lt.d. (i) - 100 87.289 77.551 121.358 9.738 29.552 (18.558)
Cooperatie Maxion
10. PARTES RELACIONADAS Europe U.A. 50 100 1.011 521 1.129 490 (183) (419)
= . = Maxion Montich S.A. 2.813 50 91.862 57.467 2.022 34.395 155.154 1.616
a. Remuneracéo da Administracédo Remon Resende
o » 2014 2013 \1ontadora Ltda. (ii) 30 33 1.161 539 90 622 3012 414
a) Conselho de Administragéo e Diretoria Estatutaria 8.990 10.972 Maxion Componentes
b) Pessoal-chave da Administragao (salarios e beneficios) 94.733 92.282 Estrutira s 130 100 178 48 3.871 130 _ R
c) Participagéo nos resultados pactuados (bénus) 24.014 25.287 ' )

A remuneragao total anual fixada para o Conselho de Administracdo e para a Diretoria Estatutaria para o exercicio de 2014 aprovada na
Assembleia Geral Ordindria de 11 de abril de 2014 foi de R$ 17.000.

Em adicdo a remuneragdo dos administradores, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia efetuou
contribuicdes ao plano de previdéncia privada, no montante de R$ 1.810 (R$ 1.790 em 2013), em nome dos diretores estatutarios e do

(i) De acordo com as respectivas legislagdes locais, ndo existe a figura de quantidade de agdes ou cotas.
(i) Foram utilizadas as informagoes financeiras na data-base 30 de novembro de 2014.

d. Detalhes sobre controladas relevantes que possuem participacao de minoritarios
Participacao e capital votante

pessoal-chave da Administracéo. Nome da controlada Principal atividade Pais 31/12/2014 31/12/2013
Os saldos das opgbes de compra de agbes, bem como os respectivos precos de exercicio dos planos de 2014, de 2012, de 2011 e de Hayes Lemmerz Inci Jant Sanayi, A.S. Fabricagao e
2010 outorgados aos diretores estatutarios e ao pessoal-chave da Administragéo, estéo descritos na nota explicativa n® 21. comercializagdo de rodas Turquia 60% 60%
b. Foram celebradas no curso normal dos negdcios da Companhia, de suas controladas e de seus negécios em conjunto operagdes Hayes Lemmerz Jantas Jant Sanayi Fabricacéo e
entre estas, a pregos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condigdes estabelecidas entre as partes. Tais operagbes ve Ticaret A.S. comercializagcao de rodas Turquia 60% 60%
incluem, entre outros, contratos de servigos compartilhados, contrato de consultoria, contratos de mutuo e concessdo de avais em Siam Lemmerz Co., Ltd Fabricacao e
condigbes detalhadas a seguir: comercializagdo de rodas Tailandia 70% 70%
31/12/2014 Kalyani Hayes Lemmerz Limited Fabricagao e
Ativo Passivo Resultado comercializagéo de rodas india 85% 85%
Contas a Fornece- As informagdes financeiras resumidas relativas a cada uma das controladas nas quais a Companhia possui participacdes estao
receber dores Vendas Despesas apresentadas a seguir, antes das eliminagdes de transagdes entre as demais controladas da Companhia.
Amsted-Maxion Fundi¢ao e Equipamentos Maxion Inci Jant Maxion Jantas Jant Siam Lemmerz Kalyani Hayes
Ferroviarios S.A. 8.116 - 31.383 1.464 Sanayi, A.S. _ Sanayi ve Ticaret A.S. Co., Ltd. Lemmerz Limited
mzz:gg \(’xlgifc')sng) Wheels. Co.. Lid 9-?23 ?-g?i - 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 _31/12/2014 31/12/2013
. Ty P : R " Balangos patrimoniais
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de C.V. 79 - 19.616 * Ativo circulante 209.319  160.840  147.149  134.205  37.047  46.856  68.090  50.388
ma"!m :\TWFt}"-'-CA 5.842 - 102.085 168 Ativo nao circulante 293.357 341120 _ 88.154 95644 80577 76455  147.744 _ 128.833
axion Montich S.A. zg'gi? =907 53084 5 Total doativo 502.676  501.960 235303  229.849  117.624 123311  215.834  179.221
- - - = Passivo circulante 94.724 70.454 61.301 60.829 73.936 75.714 60.313 45.103
31/12/2013 Passivo nao circulante 193.803 221.747 80.833 76.055 22.645 17.776 80.972 73.752
Ativo Passivo Resultado  Patriménio liquido 214.149 209.759 93.169 92.965 21.043 29.821 74.549 60.366
Contas a Total do passivo e
receber Mutuos Mutuos Vendas _ Despesas patriménio liquido 502.676 501.960 235.303 229.849 117.624 123.311 215.834 179.221
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Demonstracdes de
Ferroviarios S.A. 7.788 - - 30.295 1.002 resultados
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 1.461 - - - - Receita liquida de
Maxion Wheels de Mexico S.de R.L.de C.V. 1.755 - - 15.918 - vendas 554.293 538.586 279.370 254175 108.184 176.235 174.936 146.200
Maxion Import LLC 16.275 - - 118.406 137 Custo dos produtos
Maxion Componentes Estruturais Ltda. - 48 - - - vendidos (426.616) _ (422.438)  (205.735)  (189.271)  (120.338)  (172.172)  (151.913)  (133.525)
lochpe Holdings, LLC - - 4.331 - = Lucro (prejuizo) bruto 127.677 116.148 73.635 64.904 (12.154) 4.063 23.023 12,675
27.279 48 4.331 164.619 1.139 Despesas operacionaisy
A seguir, um resumo dos principais contratos celebrados entre a Companhia e suas partes relacionadas: liquidas (24.863)  (19.392)  (11.420)  (14.810) (9.157) (7.217)  (10.790) (6.707)
Contratos com membros do Conselho de Administragédo Lmuz:);:%suis(?:;f);jtﬁg (16.350) (18.929) (11.456) (13.115) 3.526 (1.539) (3.848) (2:408)
A Maxion Import LLC possuia contrato com a BMA Automotive LLC (“BMA”), empresa controlada por Saloméo loschpe, membro do do exercicio 86.464 77.833 50.759 36.979 (17.785) (4.693) 8.385 3.560

Conselho de Administragdo e acionista da Companhia. Esse contrato foi encerrado em 2 de dezembro de 2014 e as despesas relativas
a esse contrato somaram R$ 168 em 2014 (R$ 137 em 2013).

Avais e garantias concedidas
A Companhia mantém os seguintes valores prestados como avais em operagdes mantidas por suas controladas e negdcios em conjunto,
referentes substancialmente aos empréstimos e financiamentos divulgados na nota explicativa n® 14:

Durante o exercicio de 2014, foram pagos a titulo de dividendos os montantes de R$ 36.655 para a controlada indireta Maxion Inci Jant
Sanayi, A.S. e de R$ 21.219 para a controlada indireta Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S.

f. Agio na aquisicéo de investimento

Na controladora, o saldo de R$ 20.292 refere-se ao agio gerado na aquisigcdo da Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos

31/12/2014 31/12/2013 Ltda., incorporada a Companhia em 2 de novembro de 2009.
Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. 484.163 469.653 15 |MOBILIZADO
Maxion Wheels e suas controladas 473.557 394.113
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 62.404 62.130 a. Controladora
AmstedMaxion 28.705 76.274 31/12/2014 31/12/2013
Maxion Montich 2.100 3.442 Taxa média anual Depreciacao
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 38 38 de depreciacio % Custo acumulada Liquido Liquido
11. INVESTIMENTOS Edificacdes e benfeitorias 5,56 209.604 (75.374) 134.230 137.569
L Maquinas e equipamentos 7,84 869.404 (411.404) 458.000 449.028
a. Composicéo Moldes 18 53.092 (33.725) 19.367 21.149
Controladora Consolidado Méveis e utensilios 7,5 15.429 (8.172) 7.257 7.803
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Vejculos 18,89 3.431 (1.601) 1.830 1.830
Participacdo em controladas 1.961.870 1.825.312 - - Equipamentos de computagao 35 18.833 (14.513) 4.320 5.034
Participacao em negdcios em conjunto 12.173 19.073 12.173 19.073  OQutras imobilizagdes 26,25 8.031 (4.464) 3.567 3.160
Subtotal de investimentos 1.974.043 1.844.385 12.173 19.073  Ferramentais 8,33 101.635 (54.713) 46.922 50.219
Agio na aquisigéo de participagéo 20.292 20.292 - - Terrenos - 24.251 - 24.251 24.251
Outros investimentos 158 266 181 324 Obras em andamento (i) - 90.393 - 90.393 47.570
Total de investimentos 1.994.493 1.864.943 12.354 19.397 Pecas de reposi¢ao de maquinas - 76.429 (1.255) 75.174 68.679
(-) Passivo a descoberto Adiantamentos a fornecedores - 6.873 - 6.873 9.413
Negdcios em conjunto (9.250) - (9.250) - 1.477.405 (605.221) 872.184 825.705
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2013 31/12/2012 Movimentacao da depreciacao - consolidado
Taxa média anual Depreciacao 31/12/2013 31/12/2014
s - -

Edificacdes e benfeitorias g depreClac305 2’6 g(;j?sg;ﬁ acu?;glgg;) :-;gu;gg I{L%Uégg Depreciagao Varia(;?o .o . T Depreciagdo

Méquinas e equipamentos 7‘84 835.581 (386.553) 449‘028 451 .844 acumulada cambial _ Adicoes Baixas _Transferéncias acumulada

Moldes ‘18 52:969 31 :820) 21 :149 23:403 Ed’ificggées e bepfeitorias (147.251) (11.261) (21.153) 32 - (179.633)

Méveis e utensilios 75 16.071 (8.268) 7.803 7.607 Maquinas e equipamentos (792.032) (41.097) (170.017) 2.843 941 (999.362)

Veiculos 18,89 3.195 (1.365) 1.830 1.478 ~Moldes N (31.820) - (1.955) 50 - (33.725)

Equipamentos de computacao 35 18.371 (13.337) 5.034 5147 Moveis e utensilios (10.117) (2%6)  (1.373) 776 - (11.010)

Outras imobilizagdes 26,25 7.363 (4.203) 3.160 2924 Veiculos ) (1.972) (88) (907) 520 - (2.447)

Ferramentais 8.33 100.885 (50.666) 50.219 55.511 Equar_nentp_s de_computagao (20.262) (1.222) (6.658) 788 - (27.354)

Terrenos _ 24.251 _ 24.251 o4.051 Outras imobilizagbes (4.203) - (265) 2 - (4.466)

Obras em andamento (i) _ 47.570 _ 47.570 24.634 Ferramentais o o (67.956) (2.607) (25.350) 6.161 - (89.752)

Pecas de reposicdo de maquinas - 68.679 - 68.679 58.960 Fecas de reposicdo de maquinas - (242) (3.578) - (941) (4.761)

Adiantamentos a fornecedores - 9.413 - 9.413 8.562 (1.075.613) (56.813) __(231.256) 11172 - __(1.352.510)

1.391.424 (565.719) 825.705 807.949 31/12/2012 31/12/2013
Movimentacgao do custo - controladora Depreciagio Variagio Depreciagio
31/12/2013 31/12/2014 acumulada cambial Adicoes Baixas acumulada
Custo Adicées Baixas Transferéncias Custo Edificagdes e benfeitorias (115.460) (10.031) (21.828) 68 (147.251)

Edificacbes e benfeitorias 207.076 1 (49) 2.576 209.604 Maquinas e equipamentos (600.886) (43.813) (161.508) 14.175 (792.032)

Maquinas e equipamentos 835.581 6.817 (10.851) 37.857 869.404 Moldes (31.692) (533) (1.430) 1.835 (31.820)

Moldes 52.969 - (100) 223 53.092 Moveis e utensilios (9.213) (387) (812) 295 (10.117)

Méveis e utensilios 16.071 47 (932) 243 15.429 Veiculos (1.598) (174) (772) 572 (1.972)

Veiculos 3.195 162 (409) 483 3.431 Equipamentos de computagdo (15.280) (827) (4.738) 583 (20.262)

Equipamentos de computagéo 18.371 154 (610) 918 18.833  Outras imobilizagbes (4.469) (2) (425) 693 (4.203)

Outras imobilizagdes 7.363 - (5) 673 8.031 Ferramentais (54.155) (1.837) (12.153) 189 (67.956)

Ferramentais 100.885 - (1) 751 101.635 (832.753) (57.604) (203.666) 18.410 (1.075.613)

Terrenos , 24.251 - - N 24.251 g valores dos bens do ativo imobilizado dados em garantia em operacées de empréstimos e financiamentos estdo demonstrados na

Obras em andamento (i) 47.570 80.296 (84) (37.389) 90.393 | oia explicativa n° 14.

Pecas de reposicdo de maquinas 68.679 20.003 (12.744) 491 76.429 )

Adiantamentos a fornecedores 9.413 7.233 (2.947) (6.826) 6.873 13. INTANGIVEL - CONSOLIDADO

1.391.424 114.713 (28.732) - 1.477.405 Custo - Amortizacio
Taxa média
c:s1tl(12/2012 Adicoes BaianS1l1 y%r(:l?\sferéncias Custo anualde Métodos de Saldo em Variagdo  Amorti- Saldo em

Edificagdes e benfeitorias 206.049 49 - 978~ 207.076 amortizacdo amortizacdo _31/12/2013 _Adicdes _cambial _zacdes _31/12/2014

Méquinas e equipamentos 813.520 4.686 (5.116) 22.491 835.581 Ativos com vida Util definida

Moldes 51.449 5 - 1.515 52969 Custo i

Méveis e utensilios 15.133 120 (30) 848 16.071  Software ) 20% linear 7.307 70 191 - 7.568

Veiculos 2.772 390 (680) 713 3.195 Direito de uso do terreno (i) 2% linear 5.196 - 552 - 5.748

Equipamentos de computagao 17.436 93 (453) 1.295 18.371  Versastyle Technology (i) - 20% linear 7.359 - 2 - 7.361

Outras imobilizagdes 7.953 R _ 110 7.363 Desenvolvimento de produtos Diversos linear 8.411 1.626 (32) - 10.005

Ferramentais 101.470 1.021 (601) (1.005) 100.885 Relacionamento com clientes (iv) 5% linear 92.767 - 12.419 - 105.186

Terrenos 24.251 - - - 24.251 121.040 1.696 13.132 - 135.868

Obras em andamento (i) 24.634 48.502 - (25.566) 47.570 Amortizagdo acumulada

Pecas de reposi¢do de maquinas 58.960 27.877 (18.158) - 68.679  Software 20% linear (4.478) - (296) (783) (5.557)

Adiantamentos a fornecedores 8.562 7.106 (4.876) (1.379) 9.413  Direito de uso do terreno (i) 2% linear (632) 2 (69) (115) (814)

1.331.489 89.849 (29.914) - 1.391.424 Versastyle Technology (ii) 20% linear (4.934) - (78) (2.349) (7.361)

(i) Em 31 de dezembro de 2014, é composto por projetos relativos a: (1) edificaces, no montante de R$ 28.948 (R$ 20.360 em 31 Desenvolvimento de produtos Diversos linear (5.152) - (137)  (1.189) (6.478)
de dezembro de 2013); (2) maquinas e equipamentos, no montante de R$ 36.267 (R$ 16.404 em 31 de dezembro de 2013); e (3) Relacionamento com clientes (iv) 5% linear (8.890) - (1.790) __(4.660) (15.340)
outros ativos, no montante de R$ 25.178 (R$ 10.806 em 31 de dezembro de 2013), referentes, respectivamente, as expansdes das Amortizacao acumulada (24.086) 2 (2.370)  (9.096) (35.550)
unidades de Contagem, Cruzeiro e Limeira. Ativos de vida util indefinida
. = L Marcas (i) 57.394 - 7.683 - 65.077

Movimentacao da depreciacao - controladora Agio na aquisicdo de Controladas:

D 31N 2_/2013 31/12/2014 D P— Méritor Comércio e Industria de
epreciacao L . N s aca0 Sistemas Automotivos Ltda. (v) 20.292 - - - 20.292
acumulada Adicoes Baixas Transferéncias acumulada lochpe Sistemas Automotivos

Edificagdes e benfeitorias (69.507) (5.899) 32 - (75.374) de México S.A. de C.V. (vi) 1.388 : 298 ) 1.686

Maquinas e equipamentos (386.553) (27.044) 1.252 941 (411.404) Hayes Lemmérs. Inter.na.ltional ’ :

Moldes (1] ) (e e - (83.725) ¢ i) ' 607.455 - 80973 . 688428

Méveis e utensilios (8.268) (670) 766 - (8.172) G - | N : : .

Veiculos (1.365) (685) 449 } (1.601) rupo Galaz e subsidiarias (viii) 242.522 - 32.466 - 274.988

Equipamentos de computagao (13.337) (1.812) 636 . (14.513) Towl S0 01 e 1R 20 - 1.050.471

Outras imobilizagoes (4.203) (263) 5 ) (4.464) Total geral 1.026.005 1.698 _132.182 _ (9.096) _ 1.150.789

Ferramentais o o (50.666) (4.048) 1 - (54.713) Taxa média Custo/Amortizacio

Pecas de reposicao de maquinas = (314) = (941) (1.255) anualde Meétodosde Saldoem Adicoes Variagao Ajustes -  Saldo em

(565.719) (42.690) 3.188 = (605.221) amortizacdo _ amortizacdo 31/12/2012 (baixas) cambial Amortizacao PPA (ix) 31/12/2013
31/12/2012 31/12/2013 Ativos com
Deprecia¢do Depreciagao  Vida util
acumulada Adigbes Baixas acumulada  definida

Edificagdes e benfeitorias (62.421) (7.086) - (69.507) Custo )

Magquinas e equipamentos (361.676) (28.112) 3.235 (386.553)  Software 20% linear 5.941 488 878 - - 7.307

Moldes (28.046) (3.783) 9 (31.820)  Direito de uso

Mdveis e utensilios (7.526) (765) 23 (8.268)  do terreno (i) 2% linear 5.232 (778) 742 - - 5.196

Veiculos (1.294) (599) 528 (1.365) Versastyle

Equipamentos de computagao (12.289) (1.546) 498 (18.337)  Technology (i) 20% linear 6.328 s 1.031 - - 7.359

Outras imobilizagdes (4.329) (425) 551 (4.203) Desenvolvimento Diversos linear 5.710 1.513 1.188 - - 8.411

Ferramentais (45.959) (4.896) 189 (50.666) Relacionamento

(523.540) (47.212) 5.033 (565.719)  com clientes (iv) 7% linear 79.176 - 11.248 - 2.343 92.767

b. Consolidado - 102.387 1.223 15.087 - 2343 121.040

31/12/2014 31/12/2013 Aa”gﬁmﬁf‘;j:
Taxa média anual Depreciacdo o :
de depreciacdo % Custo acumulada Liquido Liquido gpﬂ!/tva;e 207 linear (3.643) . (©7) (738) . (4.478)

Edificacbes e benfeitorias 5,56 686.665 (179.633)  507.032 500.692 ('i’e't° i 2, ’ 108 20 104 532

Maquinas e equipamentos 7.84 2.715.576 (999.362) 1.716.214  1.623.451 Ve‘r’saesr;;g’ @ o inear (498) - (30) (104) - (632)

Moldes 18 65.588 33.725 31.863 30.752

Moveis e utensilios 75 19.573 51 1.01 o; 8.563 g.816 _ lechnology (i) 20% linear (2.152) - (109) (2.673) - (4.934)

Veiculos 18,89 4.848 (2.447) 2.401 2480 Desenvolvi- ) ,

Equipamentos de computagéo 35 43.949 (27.354) 16.595 14,187 ~ _Mento Diversos linear (4.633) = (519) - - (5.152)

Outras imobilizagGes 26,25 6.422 (4.466) 1.956 3.460 Relacionamento ,

Ferramentais 8,33 169.472 (89.752) 79.720 86.120  com clientes (iv) 7% linear (3.552) - (180) (5.158) - (8.890)

Terrenos - 175.659 - 175.659 174593 Amortizacao

Obras em andamento (ii) - 105.705 - 105.705 92423  acumulada (14.478) - (935) (8.673) - (24.086)

Pecas de reposi¢ao de maquinas - 94.142 (4.761) 89.381 70.810  Ativos de vida

Adiantamentos a fornecedores - 6.873 - 6.873 9.413  Util indefinida

4.094.472 (1.852.510) _2.741.962 _2.616.897 Marcas (iii) 50.066 - 7.328 - - 57.394
Agio na aquisicao
31/12/2013 31/12/2012 de Controladas:
Taxa média anual Depreciacao Méritor Comércio
de depreciacédo % Custo acumulada Liquido Liguido e Industria de

Edificacdes e benfeitorias 5,566 647.943 (147.251) 500.692 456.381 Sistemas

Maquinas e equipamentos 7,84 2.415.483 (792.032) 1.623.451 1.450.502 Automotivos

Moldes 18 62.572 (31.820) 30.752 24.302 Ltda. (v) 20.292 B B . . 20.292

Mbveis e utensilios 7,5 18.933 (10.117) 8.816 8.387 lochpe Sistemas

Veiculos 18,89 4.452 (1.972) 2.480 2.087 Automotivos de

Equipamentos de computacéo 35 34.449 (20.262) 14.187 10.129 México S.A. de

Outras imopilizagées 26,25 7.363 (4.203) 3.160 21.245 C.V. (vi) 1.211 - 177 R R 1.388

Ferramentais 8,33 154.076 (67.956) 86.120 86.637 Hayes Lemmers

Terrenos - 174.593 - 174.593 152.331 International,

Obras em andam?nto (ii) o - 92.423 - 92.423 133.736 Inc. (Vii) 527.490 _ 77.548 N 2417 607.455

Pegas de reposicéo de maquinas - 70.810 - 70.810 58.960 Grupo Galaz e

Adiantamentos a fornecedores - 9.413 - 9.413 8.562 subsidirias (viii) 211.726 R 30.796 R R 242.500

3.692.510 (1.075.613) _2.616.897 _2.413.259 810.785 - 115.849 - 2417 __ 929.051

Movimentacao do custo - consolidado 898.694 1.223 130.001 (8.673) 4.760 1.026.005

31/12/2013 31/12/2014 (i) Refere-se ao direito de uso do terreno onde se localiza a controlada Maxion (Nantong) Wheels Co., Ltd. A amortizacao é calculada
Variacdo linearmente pelo prazo de 50 anos, conforme previsto no contrato de concess@o com a prefeitura local.
Custo cambial Adicoes Baixas Transferéncias Custo (i) A marca “Versastyle technology” foi um ativo identificado no processo de aquisi¢cdo da controlada Maxion Wheels.

Edificacdes e benfeitorias (iii) 647.943 26.425 3.902 (1.476) 9.871 686.665 (i) A marca Hayes Lemmerz foi um ativo identificado no processo de aquisicdo da controlada Maxion Wheels, o qual possui prazo

Maquinas e equipamentos 2.415.483 96.106 140.650 (12.608) 75.945 2.715.576 de vida util indefinida. Em 31 de dezembro de 2014, devido a auséncia de indicativos de que a controlada ndo gerara beneficios

Moldes 62.572 1.410 1.483 (100) 223 65.588 futuros, nenhuma provisao para desvalorizagdo por “impairment” foi constituida.

Mbveis e utensilios 18.933 431 1.063 (942) 88 19.573 (iv) O relacionamento com clientes foi identificado no processo de aquisicdo da controlada Maxion Wheels, e possui prazo de vida util

Veiculos 4.452 156 446 (556) 350 4.848 remanescente de 19,2 anos a ser amortizado completamente até 31 de janeiro de 2033. Em 31 de dezembro de 2014 devido &

Equipamentos de computagéao 34.449 2.526 6.948 (762) 788 43.949 auséncia de indicativos de que a controlada n&o gerara beneficios futuros, nenhuma provisao para desvalorizagéo foi constituida.

Outras imobilizagdes 7.363 - 2 (1.616) 673 6.422  (v) Agio na aquisicao da Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos Ltda., incorporada pela Companhia em 2 de novembro

Ferramentais 154.076 5.352 10.803 (3.304) 2.545 169.472 Qe 20009.

Terrenos (iii) 174.593 3.939 - (2.873) - 175.659  (vi) Agio na aquisicdo da lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de C.V. (anteriormente denominada Delancre S.A. de C.V.).

Obras em andamento (ii) 92.423 2.993 96.028 (84) (85.655) 105.705  (vii) Agio na aquisicdo da Hayes Lemmerz International, Inc. e suas controladas (atualmente Maxion Wheels).

Pecas de reposicdo de maquinas 70.810 520 35.599 (14.785) 1.998 94.142  (viii) Agio na aquisigio do Grupo Galaz (atualmente Inmagusa).

Adiantamentos a fornecedores 9.413 = 7.233 (2.947) (6.826) 6.873 Todos os &gios estdo baseados em rentabilidade futura e ndo sdo amortizados. Em 31 de dezembro de 2014 devido a auséncia de

3.692.510 139.858 304.157 (42.053) = 4094472 i gicativos da nao geragao de beneficios futuros, nenhuma proviséao para desvalorizacao foi constituida.
31/12/2012 31/12/2013 14, EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Variacao
Custo cambial __ Adicoes Baixas Transferéncias Custo & Controladora

Edificagdes e benfeitorias 571.841 53.679 9.388 (19.421) 32.456 647.943 Saldo do

Méaquinas e equipamentos 2.051.388 159.159  103.987 (7.898) 108.847  2.415.483 Taxa L Custo da custo da

Moldes 55.994 1.210 5 _ 5.363 62.572 anual de Ultima data transacao transacao a

Moveis e utensilios 17.599 516 155 (316) 979 18.933 Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _ 31/12/2013

Veiculos 3.686 111 781 (975) 849 4.452  Moeda nacional:

Equipamentos de computag&o 25.409 1.840 6.293 (552) 1.459 34.449 BNDES EXIM - 6,89 Agosto de 2017 - - 362.291 337.488

Outras imobilizagdes 25.713 2.703 - - (21.053) 7.363  BNDES - Finame, Finem

Ferramentais 140.792 5.986 9.158 (2.260) 400 154.076 € Automatico (iii) TJLP 4,64 Margo de 2020 - - 10.530 6.062

Terrenos 152.331 16.815 377 (3.982) 9.052 174593  BNDES - Automatico Cesta de

Obras em andamento (ii) 133.736 11.493 84.197 (30) (136.973) 92.423 Moedas 4,40  Dezembro de 2019 - - 1.081 1.382

Pecas de reposicdo de maquinas 58.960 - 30.424 (18.574) - 70.810  FINAME - PSI (iii) - 5,09  Novembro de 2023 - - 24.977 26.276

Adiantamentos a fornecedores 8.562 - 7.106 (4.876) (1.379) 9.413  FINDES PRO-INVEST IPCA 3,93 Dezembro de 2019 - - 29.437 31.986

3.246.011 253.512 __ 251.871 (58.884) - _3.692.510 FINEP - 5,00 Margo de 2018 - - 2.420 3.165

(i) Em 31 de dezembro de 2014, é composto por projetos relativos a: (1) edificacdes, no montante de R$ 29.329 (R$ 27.213 em 31 FINEM - 5,76  Dezembro de 2018 - - 7.433 -
de dezembro de 2013); (2) maquinas e equipamentos, no montante de R$ 48.851 (R$ 50.741 em 31 de dezembro de 2013); e (3) Importagao/insumos - 13,89  Fevereiro de 2015 - - 62.371 4.568
outros ativos, no montante de R$ 27.525 (R$ 14.469 em 31 de dezembro de 2013), referentes, respectivamente, as expansdes das Subtotal moeda nacional 500.540 410.927
unidades do México, de Contagem, Cruzeiro e Limeira. Moeda estrangeira:

(iiiy Em 28 de margo de 2014, a Companhia efetuou a venda de um imével de sua controlada indireta Maxion Wheels do Brasil Ltda. Empréstimo Externo - Délar - 2,72 Dezembro de 2014 - - - 58.577
localizado na cidade de Guarulhos, o qual ndo vinha sendo utilizado nas operagdes. O valor da venda foi de R$ 20.600, com o Subtotal moeda estrangeira - 58.577
recebimento previsto em 12 meses, gerando um ganho liquido de R$ 14.991, registrado na rubrica “Outras receitas operacionais” Total empréstimos e
(nota explicativa n® 26) no trimestre findo em 31 de marco de 2014. financiamentos 500.540 469.504
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Saldo do
Taxa ; Custo da custo da
anual de Ultima data transacdo transacdo a
Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _ 31/12/2013
Debéntures simples da

52 emissao - ICVM

n° 476 (i) (c) CDI + 3,00% Marco de 2022 10.563 10.845 634.882 937.007
Debéntures conversiveis

em agdes da

6° emissao -

ICVM n? 400 (i) (d) 99% CDI Abril de 2018 4.763 4.095 172.815 322.286
Debéntures simples

¢/ bénus de subscricdo

da 7° emisséo - ICVM

n° 400 (i) (e) 99% CDI Abril de 2019 1.022 6.815 401.621 -
Total debéntures 16.348 21.755 1.209.318 1.259.293
Total empréstimos,

financiamentos e

debéntures 1.709.858 1.728.797
Passivo circulante: 295.374 118.660
Custos a amortizar (4.633) -
Total 290.741 118.660
Passivo néo circulante: 1.436.239 1.631.411
Custos a amortizar (i) (17.122) (21.274)
Total 1.419.117 1.610.137
b. Consolidado

Saldo do
Taxa . Custo da custo da
anual de Ultima data transacdo transacéo a
Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _31/12/2013
Moeda nacional:
BNDES - EXIM - 6,98 Outubro de 2017 - - 395.058 358.853
BNDES - Finame, Finem

e Automatico (iii) TJLP 4,64 Margo de 2020 - - 10.530 6.062

BNDES - Automatico Cesta de

Moedas 4,40 Dezembro de 2019 - - 1.081 1.382
FINAME - PSI (jii) - 5,09 Novembro de 2023 - - 24.977 26.276
FINDES PRO-INVEST IPCA 3,93 Dezembro de 2019 - - 29.437 31.986
FINEP - 5,00 Margo de 2018 - - 2.420 3.165
FINEM - 5,76 Dezembro de 2018 - - 7.433 -
Importagdo/Insumos - 13,89 Fevereiro de 2015 - - 75.309 4.568
Subtotal moeda nacional 546.245 432.292
Moeda estrangeira:
Empréstimo Longo

Prazo - Ddlar (ii) - 5,34  Dezembro de 2019 - - 484.163 469.653
Empréstimo Externo -

Délar - 2,72 Dezembro de 2014 - - - 58.577
Capital de Giro - Délar - 4,08 Maio de 2015 - - 240.729 213.027
Capital de Giro -

Renmimbi luan - 5,50 Marcgo de 2015 - - 62.404 62.130
Capital de Giro - Euro - 3,41 Julho de 2026 - - 283.942 234.273
Capital de Giro - Rupia - 12,00 Junho de 2015 - - 17.952 14.419
Capital de Giro - Bath - 3,88 Janeiro de 2015 - - 47.653 29.820
Subtotal moeda

estrangeira 1.136.843 1.081.899
Total empréstimos e

financiamentos 1.683.088 1.514.191
Debéntures simples da

52 emissao - ICVM

n° 476 (i) (c) CDI + 3,00% Marco de 2022 10.563 10.845 634.882 937.007
Debéntures conversiveis

em agdes da

62 emissao - ICVM

n2 400 (i) (d) 99% CDI Abril de 2018 4.763 4.095 172.815 322.286
Debéntures simples

¢/ bénus de subscricdo

da 7° emisséo - ICVM

n° 400 (i) (e) 99% CDI Abril de 2019 1.022 6.815 401.621 -
Total debéntures 16.348 21.755 1.209.318 1.259.293
Total empréstimos,

financiamentos e

debéntures 2.892.406 2.773.484
Passivo circulante: 1.075.677 712.303
Custos a amortizar (4.633) -
Total 1.071.044 712.303
Passivo nao circulante: 1.838.484 2.082.455
Custos a amortizar (i) (17.122) (21.274)
Total 1.821.362 2.061.181

Em 31 de dezembro de 2014 as parcelas registradas no passivo nao circulante possuem o seguinte prazo de vencimento:
Controladora Consolidado

2016 265.527 362.114
2017 134.035 242.780
2018 269.576 366.166
2019 485.466 582.055
2020 em diante 264.513 268.247
Total 1.419.117 1.821.362

(i) A taxa efetiva do custo da transacao representa o custo da operacédo das debéntures (ICVM n® 476 e ICVM n® 400). A metodologia

do célculo esta de acordo com o pronunciamento técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transagdo e Prémios na Emisséo de Titulos e

Valores Mobilidrios. A taxa efetiva da emissao das debéntures conversiveis em a¢des da 62 emissao ICVM n° 400 é de 12,41% ao

ano e é composta por 11,45% (99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,86% relativa aos custos da transagéo

incorridos. A taxa efetiva da emissao das debéntures simples da 52 emissdo ICVM n® 476 é de 15,57% ao ano e é composta por

14,92% ao ano (CDI + 3,00% ao ano) relativa aos juros originais do contrato mais 0,57% relativa aos custos da transagao incorridos.

A taxa efetiva da emissé@o das debéntures com bonus da 72 emisséo ICVM n2 400 é de 12,00% ao ano e é composta por 11,45%

(99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,50% relativa aos custos da transacéo incorridos. A Companhia esta

amortizando os custos dessas transagdes de acordo com o prazo dos respectivos contratos.

Representa o valor nominal de US$ 200.000 mil refere-se ao “take-ouf’ do empréstimo PONTE captado por meio da controlada

indireta Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. (“lnmagusa”) com o Banco Itai BBA dos Estados Unidos da América

para a compra do Grupo Galaz, tendo como prazo de vencimento final previsto para 16 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro

de 2014 representa o saldo no consolidado de R$ 485.209 (R$ 469.653 em 31 de dezembro de 2013).

Os contratos estdo sujeitos as clausulas restritivas (“covenants”) de acordo com as praticas usuais de mercado, que estabelecem a

manutencéo de indice financeiro, tomando como base as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, cujas avaliacdes

sao feitas em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava adimplente com a

manutencéo do respectivo indice financeiro.

(iii) Os financiamentos com o Fundo de Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos Industriais - FINAME e FINAME -
PSI estédo garantidos pelos préprios bens objeto dos financiamentos, no valor liquido de R$ 25.413 na controladora e no consolidado
(R$ 26.976 na controladora e no consolidado em 31 de dezembro de 2013).

Os empréstimos de capital de giro denominados em moeda estrangeira mantidos pelas controladas do exterior sao garantidos por avais

da Companbhia, no valor liquido de R$ 503.194 (R$ 434.878 em 31 de dezembro de 2013).

c. Debéntures simples da 52 emissao (ICVM n2 476)

Em 28 de margo de 2013 a Companhia concluiu a 52 emissdo de debéntures simples de série Unica, no valor total de R$ 1.240.000,

emitidas nos termos da Instrucdo ICVM n® 476, sob o regime de garantia de colocagéo firme, com intermediacédo dos Bancos Itau BBA

S.A., Banco Votorantim S.A. e BB-Banco de Investimento S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As debéntures tém vencimento final em 15 de margo de 2022 e sao remuneradas pela variagao anual da taxa DI, mais uma sobretaxa,

descrita nos termos a seguir, amortizaveis semestralmente no dia 15 dos meses de margo e setembro de cada ano, tendo ocorrido o

primeiro pagamento em 15 de setembro de 2013 e o Ultimo ocorrerd em 15 de margo de 2022.

A sobretaxa sera equivalente a:

. 3,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 3,50 vezes.

Il. 3,00% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 3,00 vezes e
inferior a 3,50 vezes (sobretaxa atualmente aplicada a Companhia).

lll. 2,75% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 2,50 vezes e

inferior a 3,00 vezes.

2,50% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 2,00 vezes e

inferior a 2,50 vezes.

V. 2,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se 0 quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for inferior a 2,00 vezes.

Essas debéntures possuem uma clausula de Manutencao ou Alteracéo de Sobretaxa e de Prémio e Oferta Obrigatéria de Resgate

Antecipado que devera ser realizada em 10 de fevereiro de 2017 conforme os termos da clausula 6.22 da escritura de emissao.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de: (i) resgate antecipado; (ii) amortizagédo antecipada; e/ou (ii) vencimento antecipado

das obrigagcdes nos termos previstos na Escritura de Emissao, o valor nominal de cada uma das debéntures serd amortizado em sete

parcelas, na seguinte ordem:

l. seis parcelas, cada uma no valor correspondente a 14,29% do valor nominal de cada uma das debéntures, devidas em 15 de margo
de 2016, de 2017, de 2018, de 2019, de 2020 e de 2021.

Il. uma parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal de cada uma das debéntures, devida na data do vencimento
final, prevista para 15 de marco de 2022.

Em 3 de maio de 2013, 24 de abril e 8 de maio de 2014, a Companhia efetuou pagamentos parciais dessas debéntures nos valores de

R$ 323.081, R$ 50.001 e R$ 250.000 com recursos provenientes da 62 e 72 emissdes de debéntures (ICVM n? 400), respectivamente,

e de recursos proprios.

d. Debéntures conversiveis em a¢6es da 62 emissao (ICVM n2 400)

Em 2 de maio de 2013, a Companhia concluiu a 62 emissdo de debéntures conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, no valor
total de R$ 320.000, emitidas nos termos da Instrugao ICVM n° 400, sob o regime de garantia firme de colocagéo, com intermediagao
do Banco Itau BBA S.A. e Banco Fator S.A. O total dos recursos foi destinado ao pagamento parcial das debéntures simples da 52
emissdo, ICVM n2 476.

As debéntures sdo conversiveis em acoes ordinarias e possuem valor nominal unitario de R$ 1, com prazo de vencimento em 12 de
abril de 2018, remuneradas a 99% pela variagcdo anual da taxa DI, as quais poderdo ser convertidas em agdes ordinarias de emissdo da
Companhia, a qualquer tempo a exclusivo critério dos debenturistas ao prego unitario fixo de R$ 30,303030. N&o ocorrendo a converséo
em agoes, estas serdo amortizadas no vencimento e os juros serdo pagos semestralmente no dia 1° dos meses de abril e outubro de
cada ano.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de converséo, caso ocorra qualquer emissdo de agdes pela Companhia, exceto pelo
exercicio dos planos de opgoes de acdes ja existentes, o prego de conversao sera o0 menor entre: (a) o preco de emissdo por agao objeto
de tal emissdo; ou (b) o prego de converséao original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transagao e
avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado.

Os compromissos de conversdo das debéntures foram identificados pela Administracdo da Companhia como sendo componentes
contratuais com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no
passivo liquido do custo a amortizar e a parte referente as opgdes de conversdo também registrada no passivo, porém, mensurada a
valor justo, pelo fato de sua converséo ser realizada por uma quantidade definida de agbes.

Dessa forma, a variagéo do valor justo por meio do resultado tera seu efeito inversamente proporcional no saldo passivo, e o impacto na
taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia sera sempre o mesmo.

(ii)

IV.
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O valor justo das opc¢des de conversao das debéntures, determinado em 31 de dezembro de 2014 utilizando o modelo de aprecamento
de opgdes “Black & Scholes”, é como segue:

Preco da acdo da Companhia em 31 de dezembro de 2014 R$ 12,20
Preco da opgéo de conversao R$ 30,303030
Tempo restante para o exercicio da opgéo (dias Uteis) 819
Taxa de juros 12,87%
Volatilidade (ao ano) 33,46%

O detalhe do célculo da bifurcagéo do valor justo das opgdes de conversdo das debéntures e da divida em 31 de dezembro de 2014 é
como segue:

Instrumento de divida - debéntures 166.535
Derivativo embutido 5.733
Subtotal 172.268
Custo da transacé@o a amortizar (4.095)
Juros incorridos 39.180
Juros pagos (34.539)
Total 172.814

e. Debéntures simples com bonus de subscricao da 72 emissao (ICVM n2 400)

Em 30 de abril de 2014, a Companhia concluiu a 72 emissdo de debéntures simples com bdnus de subscricédo, da espécie quirografaria,
no valor total de R$ 400.943, emitidas nos termos da Instrugdo ICVM n2 400, sob o regime de garantia firme de colocagao, com
intermediagéo do Banco Fator S.A. e do Banco Votorantim S.A. Os recursos da 22 série no valor de R$ 252.018 foram destinados ao
pagamento parcial das debéntures simples da 52 emisséo, ICVM n2 476, e os recursos da 12 série no valor de R$ 148.925 vieram
transferidos da opcéo dos debenturistas da 62 emissdo que optaram por essa troca na opgéo de 1 para 1. Atualmente, as debéntures
possuem uma Unica série com as mesmas caracteristicas.

As debéntures simples com bdnus de subscricdo possuem valor nominal unitario de R$ 1, com prazo de vencimento em 12 de abril
de 2019, remuneradas a 99% pela variagdo anual da taxa DI. Cada debénture deu o direito a 32 bénus de subscricdo, que sao titulos
auténomos e desvinculados das debéntures que circulardo independentemente e permanecerao validos desde a data de emissao até a
respectiva data de exercicio ou 12 de abril de 2019, o que ocorrer primeiro. Cada bénus de subscri¢ao dara o direito a uma ag¢éo ordinaria
de emissdo da Companhia, o qual podera ser subscrito a qualquer tempo e a exclusivo critério dos debenturistas ao prego unitario fixo
de R$ 31,25. Os juros das debéntures serdo pagos semestralmente no dia 12 dos meses de abril e outubro de cada ano e o principal
amortizado no vencimento.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de subscrigdo, caso ocorra qualquer emissdo de a¢des pela Companhia, exceto pelo
exercicio dos planos de op¢des de agdes ja existentes, o prego de subscricdo sera o menor entre: (a) o pre¢o de emissao por agéao objeto
de tal emissdo; ou (b) o preco de conversao original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transacéao e
avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado.

Os compromissos de subscri¢do dos bonus foram identificados pela Administragdo da Companhia como sendo componentes contratuais
com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no passivo liquido
do custo a amortizar e a parte referente aos bonus de subscricdo também registrada no passivo, porém, mensurada a valor justo, pelo
fato de sua subscri¢cdo ser realizada por uma quantidade definida de agoes.

Dessa forma, a variagéo do valor justo por meio do resultado tera seu efeito inversamente proporcional no saldo passivo, e o impacto na
taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia serd sempre o mesmo.

O valor justo dos bénus de subscricao, determinado em 31 de dezembro de 2014 utilizando o modelo de aprecamento de opcdes
“Black & Scholes’, é como segue:

Preco da agdo da Companhia em 31 de dezembro de 2014 R$ 12,20
Preco da opg¢éo de conversao R$ 31,25
Tempo restante para o exercicio da opgéao (dias uteis) 1.071
Taxa de juros 12,74%
Volatilidade (ao ano) 33,46%

O detalhe do calculo da bifurcagéo do valor justo das opgdes de conversdo das debéntures e da divida em 31 de dezembro de 2014 é
como segue:

Instrumento de divida - debéntures 376.897
Derivativo embutido 20.835
Subtotal 397.732

Custo da transacéao a amortizar (6.815)
Juros incorridos 31.588
Juros pagos (20.884)
Total 401.621

15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
No Pais 137.696 93.907 213.456 120.685
No exterior 8.012 3.248 605.207 509.785
Partes relacionadas no exterior (nota explicativa n® 10) 5.907 - - -
151.615 97.155 818.663 630.470
16. OBRIGACOES TRIBUTARIAS
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ICMS 2.597 3.286 4.274 5.690
IPI 41 184 172 458
COFINS 20 1.001 712 2.193
PIS 11 231 164 522
CSLL 2.566 3.453 2.570 3.453
Imposto de Renda - - 18.752 38.039
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 2.320 2.803 2.427 2.803
INSS s/ Receita Bruta 833 1.078 835 2.397
IETU - Imposto empresarial a taxa Unica - - - 4.472
Outros 42 - 4.657 2.367
Imposto sobre valor adicionado IVA -
Controladas no exterior:
México - - 20.063 18.254
Italia - - 584 -
Outros Paises - - 582 838
8.430 12.036 55.792 81.486
17. OBRIGAGOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Salérios 14.304 20.402 29.380 40.848
Encargos sociais 3.806 4.096 44.497 39.117
Férias 20.922 29.873 35.954 44.591
Participacdo nos resultados 10.780 18.050 52.081 59.750
49.812 72.421 161.912 184.306

18. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CiVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo partes em acgdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questdes tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos. A Administragdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas judiciais pendentes e,
quanto as agdes trabalhistas, com base em experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Processos fiscais:
Federal 28.328 23.576 30.502 28.491
Estadual 15 15 15 15
Trabalhistas 2.569 2.726 9.235 9.333
Civeis 9.491 9.512 11.541 12.346
Riscos tributarios contingentes - - - 21.621
Total 40.403 35.829 51.293 71.806
Depésitos judiciais (25.068) (20.629) (25.068) (20.629)
15.335 15.200 26.225 51.177
As movimentagdes durante o exercicio sdo apresentadas a seguir:
Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicoes Pagamentos _Reversdes _Atualizacdes _31/12/2014
Processos fiscais:
Federal 23.576 2.919 - - 1.833 28.328
Estadual 15 - - - - 15
Municipal - 32 (13) (21) 2 -
Trabalhistas 2.726 1.646 (1.400) (753) 350 2.569
Civeis 9.512 80 - (103) 2 9.491
Total 35.829 4.677 (1.413) (877) 2.187 40.403
Depésitos judiciais (20.629) (2.789) 307 - (1.957) (25.068)
Total liquido 15.200 1.888 (1.106) (877) 230 15.335
Consolidado
Saldo em Variagao Saldo em
31/12/2013 _ Adicoes _Pagamentos _Reversdes _ Atualizagcoes cambial _31/12/2014
Processos fiscais:
Federal 28.491 3.309 - (3.069) 1.934 (163) 30.502
Estadual 15 - - - - - 15
Municipal - 32 (13) (21) 2 - -
Trabalhistas 9.333 5.394 (4.837) (1.546) 1.146 (255) 9.235
Civeis 12.346 80 (82) (1.183) 308 72 11.541
Riscos tributarios contingentes 21.621 - - (20.328) - (1.293) -
Total 71.806 8.815 (4.932) (26.147) 3.390 (1.639) 51.293
Depdsitos judiciais (20.629) (2.789) 307 - (1.957) - (25.068)
51.177 6.026 (4.625) (26.147) 1.433 (1.639) 26.225

A seguir estao resumidas as descricdes dos processos em que a Companhia e suas controladas figuram como parte, de acordo com
a sua natureza:

Processos de natureza fiscal

31/12/2014
Controladora Consolidado
Depdsitos Depositos

Montante judiciais Passivo Montante judiciais Passivo

provisionado vinculados liquido provisionado vinculados Liquido

PIS/COFINS (a) 5.430 (5.362) 68 5.430 (5.362) 68
INSS (b) 17.909 (17.839) 70 17.909 (17.839) 70
IPI (c) 3.504 - 3.504 3.504 - 3.504
Outras 1.500 - 1.500 3.674 - 3.674
Total 28.343 (23.201) 5.142 30.517 (23.201) 7.316

Na controladora e no consolidado referem-se a:

(a) Discussdes judiciais questionando a cobranga das contribuicdes sobre: (i) comissdo de agentes paga ao exterior desde maio
de 2005; e (ii) fretes sobre transferéncia entre filiais desde maio de 2008, no montante total de R$ 5.430 (R$ 4.801 em 31 de
dezembro de 2013).

(b) Discussdes judiciais relativas a cobranga de INSS sobre 1/3 de férias, a afastamento e Seguro de Acidente do Trabalho - SAT, bem
como aos encargos sobre aviso prévio indenizado, no montante de R$ 17.909 (R$ 14.463 em 31 de dezembro de 2013).

(c) Trata-se de anulagéo de débito de IPI relativo a um processo administrativo de responsabilidade da Companhia, no montante de
R$ 3.504 em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
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(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Reclamaco6es trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia figurava como parte em 226 (200 em 31 de dezembro de 2013) reclamacbes trabalhistas.
Os principais temas abordados versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparacao salarial, verbas
rescisérias e multa do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS referente aos Planos Veréo e Collor, entre outros, ndo existindo
processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 7.703 (R$ 7.063 em 31 de dezembro de 2013), para
o qual a provisao no valor de R$ 2.569 (R$ 2.726 em 31 de dezembro de 2013) foi constituida com base em informagdes histdricas,
representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

No consolidado, a Companhia e suas controladas figuravam como partes em 522 (495 em 31 de dezembro de 2013) reclamacdes
trabalhistas. Os principais temas abordados versam basicamente sobre as mesmas matérias reclamadas contra a controladora. O
montante total discutido é de R$ 30.047 (R$ 23.932 em 31 de dezembro de 2013), para o qual a provisdo no valor de R$ 9.235 (R$ 9.333
em 31 de dezembro de 2013) foi constituida com base em informagdes histéricas, representando a melhor estimativa para as perdas
de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia figurava como parte em processos judiciais que versam sobre matéria civel, dos quais
R$ 9.491 (R$ 9.512 em 31 de dezembro de 2013) foram avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel.

No consolidado, R$ 11.541 (R$ 12.346 em 31 de dezembro de 2013) foram avaliados pelos assessores juridicos como sendo de
risco provavel.

Depositos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia, e de suas controladas e estao relacionados a quantias depositadas e mantidas em juizo
até a solugao dos litigios a que estao relacionados.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos s&do representados basicamente por depdsitos judiciais relativos a reclamagoes
trabalhistas e processos tributarios. Tais depdsitos, que ndo envolvem obrigagdes correntes, foram necessarios para dar andamento
aos recursos processuais. Na opinido da Administragdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de perda nao é considerada
provavel e, portanto, nao foi constituida proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Riscos tributarios contingentes/depésitos em garantia - aquisicao de controlada

Quando da aquisi¢ao do Grupo Galaz em fevereiro de 2012, a Companhia, como garantia de riscos tributarios contingentes identificados
no processo de aquisi¢ao, efetuou depdsitos dos valores correspondentes no montante de R$ 21.621 em 31 de dezembro de 2013. Em
decorréncia da ndo materializagao dos respectivos riscos fiscais, em 30 de junho de 2014 a Companhia reverteu esse depdsito pelo
montante de R$ 22.561 atualizado naquela data ndo impactando o resultado.

Riscos classificados como perda possivel

A Companhia e suas controladas possuem ac¢des em andamento de natureza tributéria e civel que ndo estdo provisionadas, pois
envolvem risco de perda classificado pela Administragao e por seus assessores juridicos como possivel. Em 31 de dezembro de 2014,
esses processos totalizam R$ 187.764 (R$ 43.764 em 31 de dezembro de 2013). Essa variacdo deve-se, principalmente, ao processo
administrativo n°® 3.127.787-1, de natureza fiscal, cujos temas versam sobre (i) suposta auséncia de envio de notas fiscais na saida de
mercadorias; (ii) suposto recebimento de mercadorias desacompanhadas de documentagao fiscal; (i) suposto creditamento indevido
de ICMS; e (iv) suposta entrega de documentos a fiscalizacdo em desconformidade com os preceitos normativos nos anos 2006 e
2007, cujo montante total discutido é de R$ 290.373. A classificagéo de risco do referido processo em 31 de dezembro de 2013 era
considerada remota em sua totalidade, o qual para 30 de junho de 2014, passou a ser parte classificada como possivel, no montante de
R$ 136.351, e parte como remota, no montante de R$ 154.022.

19. OBRIGAGOES DE PLANOS DE PENSAO E BENEFICIOS POS-EMPREGO

a. Plano de suplementacao de aposentadoria - contribuicao definida

Controladora
A Companbhia patrocina desde 1° de agosto de 2004 um plano aberto de previdéncia complementar mantido pela Brasil Prev. Seguros
e Previdéncia S.A., que oferece planos de suplementacédo de aposentadoria, peculio e auxilio-doenca. O plano de aposentadoria é de
contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no célculo atuarial das reservas. Em 31 de dezembro de
2014, participam desse plano 4.439 colaboradores da Companhia (5.418 em 31 de dezembro de 2013). As contribuicdes efetuadas pela
Companhia totalizaram R$ 1.810 em 2014 (R$ 1.790 em 2013).
Maxion Wheels
A controlada indireta Maxion Wheels possui planos de contribuicdo com a poupanca de aposentadoria dos colaboradores, cobrindo
substancialmente todos os colaboradores das unidades localizadas nos Estados Unidos da América. A contribuicdo da controlada
totalizou R$ 2.922 em 2014 (R$ 1.640 em 2013).
b. Plano de suplementacéo de aposentadoria (beneficio definido) e assisténcia médica pés-emprego - consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México Outros Total Alemanha Espanha México Outros _VEBA Total

Valor justo
dos ativos
do plano 1.645 18.230 811 2.063 22.739 1.628 16.408 782 1.403 - 20.221
Valor
presente das
obrigacées (329.414) _ (25.377) _(3.095) (38.001) (395.887) _ (296.084) _(24.989) _(2.349) (28.911) (46.383) (398.716)
Déficit no
plano (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) __ (8.581) _(1.567) (27.508) (46.383) (378.495)
Passivo
circulante - - - - - - - < - (2.811) (2.811)
Passivo
nao circulante _ (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) _ (8.581) _ (1.567) (27.508) (43.572) (375.684)
Total (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) __ (8.581) _(1.567) (27.508) (46.383) (378.495)
31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido

Alemanha _Espanha _México _ Outros Total _Alemanha _Espanha México _Outros _ Total
Funcionarios
ativos 363 216 122 3.377  4.078 407 221 135 3.401 4.164
Funcionarios
aposentados 1.661 229 - - 1.890 1.664 233 - - 1.897

b1. Plano de suplementacéo de aposentadoria (beneficio definido)

A Companhia, através de sua controlada indireta Maxion Wheels, patrocina determinados planos de pensao de beneficio definido
e planos de assisténcia médica pés-emprego, bem como seguros de vida. A controlada suporta os beneficios de pensdo com base
nos requerimentos de fundeio das leis internacionais e dos regulamentos dos referidos planos, com antecedéncia do pagamento dos
beneficios. Também suporta outros beneficios a medida que séo disponibilizados aos colaboradores.

Movimentacao no valor presente das obrigacoes do beneficio definido

Obrigacoes 31/12/2014
do beneficio Plano de beneficio definido
definido Alemanha Espanha México

Obrigagdes
assumidas
no inicio do
exercicio

Beneficios
pagos pelo
plano

Custos do
servico
corrente
e juros

Efeito de
mudanca de
premissas
geograficas - - -

Efeito de
mudanga de
premissas
financeiras

Efeito de ajuste
de experiéncia

Variagao cambial
da conversao das
demonstracdes
financeiras

Obrigagdes do
beneficio
definido

Valor justo
dos ativos
do plano

Ativos do plano
no inicio do
exercicio

Receita financeira

Contribuicdes
pagas aos
planos

Beneficios
pagos pelos
planos

Retorno
esperado dos
ativos dos
planos

Variacao
cambial da
conversao das
demonstragdes
financeiras 7

Valor justo dos
ativos do plano

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

Outros Total Outros Total

(296.084) (24.989) (2.349) (28.911) (352.333) (264.436)  (22.754) (2.305) (39.113) (328.608)

19.359 2.136 - 2.379 23.874 18.539 2.008 2.682  23.229

(9.847) (831)  (357) 749 (10.286) (9.727) (858) (393) (7.351) (18.329)

(1.637)  (1.637) - - 1392 1.392

(43.097)  (1.826)  (597)  (5.527) (51.047) 7.694 612 494 16231  25.031

1.088 237 263 (4.539) (2.951) 4.058 480 223 90 4.851

(833) (104) (55) (515) (1.507) (52.212) (4.477) (368) _ (2.842) _(59.899)

(329.414) _ (25.377) _(3.095)

31/12/2014
Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México

(38.001) (395.887) _ (296.084) (24.989) _(2.349) (28.911)

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

(352.333)

Outros Total Outros Total

1.628
52

16.408
491

782
55

1.403
148

20.221
746

1.204
44

16.211
433

764
49

1.141
83

19.320
609

19.359 1.028 - 2.702 23.089 18.670 957 2998  22.625

(19.359)  (2.136) - (2.379) (23.874)  (18.539) (2.008) (2.682) (23.229)

(42)  2.429 (39) 3 2.351 1 81 (30) 7 59

10 13 176 206 248 734 1) (144) 837

1.645 18.230 811

31/12/2014
Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México

2.053 22.739 1.628 16.408 782

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

1.403 20.221

Custo liquido
do beneficio
Custo do
servico
Custo financeiro
Retorno esperado
dos ativos dos
planos - - - - - - - - - -
Custo liquido
do beneficio

Outros Total Outros Total

3.453
(2.097)

2.304
(11.409)

(840)
(8.955)

(117)
(247)

(192)
(110)

(874)
(8.810)

(134)
(290)

(225)
(119)

(3.539)
(3.269)

(4.772)
(12.488)

(9.795) (364) (302) 1.356 (9.105) (9.684) (424) (344) _ (6.808) _(17.260)
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O custo liquido do beneficio foi reconhecido no resultado do exercicio nas seguintes rubricas da demonstragao do resultado:

31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México Outros Total Alemanha _Espanha México _Outros Total

Custo dos

produtos

vendidos (162) (56) (192) (2.130) (2.540) (186) (65) (225)  (3.431)  (3.907)
Despesas gerais

e administrativas (678) (61) - 5.583 4.844 (688) (69) - (108) (865)
Custo financeiro (8.955) (247) (110) (2.097) _(11.409) (8.810) (290) (119) _ (3.269) _(12.488)

otal (9.795) (364) (302) 1.356 (9.105) (9.684) (424) (344) _ (6.808) _(17.260)
As premissas atuariais utilizadas para determinar o célculo das obrigacdes foram as seguintes:

31/12/2014 31/12/2013

Média ponderada das premissas Outros Outros

utilizadas para calculo das obrigacdes Pensao beneficios Pensao beneficios
Taxa de desconto - internacional 2,44% 9,53% 3,74% 10,54%
Taxa de aumento de salario - internacional 2,44% 5,00% 2,61% 5,00%
Taxa de aumento de inflagdo - internacional 1,81% 4,35% 2,07% 4,43%
Taxa de aumento do plano de pensao - internacional 1,75% - 2,04% -
As premissas atuariais utilizadas para determinar o calculo do custo foram as seguintes:

31/12/2014 31/12/2013

Média ponderada das premissas Outros Outros

utilizadas para calculo do custo Penséao beneficios Penséao beneficios
Taxa de desconto - internacional 3,74% 10,54% 3,47% 8,60%
Taxa de aumento de saldrio - internacional 2,61% 5,00% 2,68% 5,00%
Taxa de aumento de inflagdo - internacional 2,07% 4,43% 2,13% 4,46%
Taxa de aumento do plano de penséao - internacional 2,04% - 2,04% -

A taxa de desconto foi desenvolvida usando taxas de juros pontuais com aumentos de meio ponto percentual para cada um dos
proximos 30 anos e foi desenvolvida com base na informacgéo de preco e rendimento para empresas de primeira linha, com prazo de
vencimento entre 12 meses e 30 anos.

Andlise de sensibilidade das obrigacoes de beneficio pos-emprego
Em 31 de dezembro de 2014, mudancas nas taxas de desconto utilizadas para valorizar as obrigagées de beneficios de penséo
gerariam os seguintes impactos nas obriga¢cdes do plano de beneficio definido e na duragdo média ponderada da obrigagéo de beneficio
definido (em anos), conforme a seguir:

Plano de Pensao

Cenario considerando uma reducdo na taxa de 50 “basis poinf’ a 1,94%: 31/12/2014
Impacto na obrigacéo de beneficio definido (18.358)
Durag¢éo média ponderada da obrigagdo de beneficio definido (em anos) 11

Cenario considerando um aumento na taxa 50 “basis point’ a 2,94%:

Impacto na obrigacéo de beneficio definido 17.223
Duragdo média ponderada da obrigagéo de beneficio definido (em anos) 11
Outros planos

Cenario considerando uma reducéo de 50 “basis point’ a 9,03%: 31/12/2014
Impacto na obrigacéo de beneficio definido (1.949)
Duracéo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 25

Cenério considerando um aumento na taxa 50 “basis point’ a 10,03%:

Impacto na obrigacéo de beneficio definido 1.829
Duragéo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 25

Retorno esperado nos ativos do plano de pensao

Em 31 de dezembro de 2014 os ativos do plano compreendem:

Seguros 22.473

Renda fixa 266

Total 22.739

Para desenvolver a premissa da expectativa de taxa de retorno de longo prazo dos ativos, foram considerados o retorno histérico e as
expectativas futuras de retorno para cada classe de ativo, bem como o objetivo de alocagéo dos ativos do portfélio do plano de pensao.

Contribuicoes pagas aos planos
A controlada indireta Maxion Wheels contribuiu aos planos de beneficio definido com R$ 20.387 em 2014 (R$ 19.627 em 2013).

b2. Plano de assisténcia médica pés-emprego

A controlada indireta Maxion Wheels contribuiu também através do plano de assisténcia médica para um grupo determinado de
ex-colaboradores denominado “Voluntary Employee Benefit Association - VEBA”. O saldo da obrigagao a pagar com o VEBA em 31 de
dezembro de 2013 era de R$ 46.383 do qual R$ 2.811 estavam classificados no passivo circulante na rubrica “Outras obrigagdes” e
R$ 43.572 no passivo nado circulante na rubrica “Obrigacdes de planos de penséo e beneficios pds-emprego” no consolidado. O saldo
remanescente desse plano foi liquidado em julho de 2014, quando a Companhia negociou a liquidagao imediata do passivo, obtendo
um ganho de R$ 18.834 reconhecido em 2014.

20. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital integralizado é de R$ 700.000 e esta dividido em 94.863.372 agdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal.

Em adicdo as 94.863.372 agbes ordinarias, a Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 18.600.000 agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, mediante a emissdo de novas
acdes ordinarias, por deliberacdo do Conselho de Administracao, que fixara a quantidade de acdes emitidas, o prazo de emisséo e as
condi¢oes de integralizagao.

A Companhia podera, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opgdes
de compra de acoes de sua emissa@o a seus administradores, colaboradores ou pessoas fisicas que prestem servicos a Companhia, nos
termos do paragrafo 32, do artigo 168, da Lei n® 6.404/76.

b. Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro

Tem por finalidade assegurar investimentos produtivos e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagéo de dividas da
Companhia, bem como capitalizagao e financiamento de controladas e negdcios em conjunto. Sera formada com parcela anual de, no
minimo, 10% e, no maximo, 58% do lucro liquido, que tera como limite maximo o importe que ndo podera exceder, em conjunto com a
reserva legal, o valor do capital social.

c. Destinacao do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei n® 6.404/76, terd a seguinte destinagéo:
(i) 5% para a constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social; (ii) 37% para a distribuicdo, como dividendos
obrigatérios; e (iii) o restante que nao for apropriado a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na forma prevista
em orcamento de capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria sera destinado como dividendo suplementar aos acionistas.

Em 14 de margo de 2014 foram pagos os juros sobre capital préprio liquidos de impostos e dividendos referentes ao exercicio de 2013,
no total de R$ 73.443.

31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 67.777 170.329
Realizacao da depreciagao do custo atribuido, liquido de impostos 9.578 28.165
Total a distribuir 77.355 198.494
(-) Reserva legal (5%) (3.868) (9.925)
Destinagéo do lucro:
Dividendos minimos obrigatérios - (37%) (28.621) -
(—) Juros sobre o capital préprio liquido de IRRF - 18 de dezembro de 2013 - (45.031)
(-) Dividendos propostos em complemento aos juros sobre o capital préprio - (28.412)
(—) Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (44.866) (109.470)
31/12/2014 31/12/2013
(+) Dividendos propostos 28.621 28.412
(+) Juros sobre capital proprio bruto - 50.687
Total distribuido 28.621 79.099
Distribuicao total (%) 37,0% 39,8%

d. Opcoes outorgadas reconhecidas e acoes em tesouraria

¢ Pagamentos baseados em agdes: referem-se ao resultado registrado com o plano de opg¢des de compra de agdes dos planos 2014,
2012, 2011 e 2010 deduzidas do exercicio das opc¢des elegiveis. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram exercidas
8.705 agdes, com o montante liquido registrado de R$ 31 e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o montante liquido
registrado foi de R$ 106.

¢ Acoes em tesouraria: em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia 254.748 agdes ordinarias destinadas ao atendimento dos
planos de outorga de opgdes. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram entregues 8.705 ag¢des correspondentes
aos exercicios do plano de outorga de opgdes de 2010, e adquiridas 20.000 agdes referentes ao plano de recompra em aberto, ficando
em tesouraria um saldo de 266.043 acdes ordindrias, no montante de R$ 6.105, como compromisso de plano de op¢cdes de compra
de acodes.

* Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado das agdes ordindrias mantidas em tesouraria correspondia ao total de R$ 3.246
representado pela cotagéo de 31 de dezembro de 2014, no valor de R$ 12,20 por ag&o.

21. PLANO DE OUTORGA DE OPGCOES DE COMPRA DE ACOES

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 12 de dezembro de 2009, aprovou o plano de outorga de op¢des de compra de a¢des

para administradores da Companhia, estando as condi¢des individuais de cada beneficiario descritas nesse plano.

O beneficiario devera ter destinada parte da gratificagéo anual paga pela Companhia, a titulo de participagao nos lucros, liquida de

imposto de renda e outros encargos incidentes (“participacdo nos resultados”), referente ao ano 2009 para o plano de 2010, ao ano

2010 para o plano de 2011, ao ano 2011 para o plano de 2012, e ao ano 2013 para o plano de 2014, a fim de adquirir, em bolsa de

valores, a¢des de emissdo da Companhia (“a¢des préprias”). Para tais fins, o beneficiario devera eleger entre destinar a participagéo nos

resultados a fim de comprometé-la nos percentuais definidos de 75%, 50% ou 25%. O percentual eleito pelo beneficidrio para aquisicdo

de acgdes préprias determinara o nimero de opc¢des que o beneficiario tera direito a exercer. Caso o beneficiario deixe de destinar

qualquer percentual da participagao nos resultados a aquisicdo de agdes préprias, ndo lhe sera outorgada nenhuma opgéo.

O percentual de comprometimento da participagdo nos resultados para aquisicdo de acdes préprias devera ser definido e,

consequentemente, comprovado pelo beneficiario 8 Companhia, mediante a apresentagéo da respectiva nota de corretagem até cinco

dias apds o fim do prazo para aquisicdo de agdes proprias. O prazo para aquisicdo de agdes prdprias terd inicio no dia subsequente

ao dia em que a Companhia informar aos beneficiarios o prego de exercicio e tera a duragdo de 15 dias corridos. Decorrido o prazo

estabelecido, o Conselho definirda o niumero de opgbes outorgadas a cada beneficiario, mediante a aplicacdo da seguinte férmula:

O = (B*M)/P

Em que:

O = numero de opgdes outorgadas ao beneficiario.

B = valor, em reais, da participacao nos resultados destinado pelo beneficiario a aquisicao de a¢des proprias.

M = mudltiplo sobre o valor da participagao nos resultados destinado a aquisicao de ag¢des préprias, definido conforme as especificagdes
a segquir.

P = prego médio da agcdo da Companhia nos 20 pregdes da BM&FBOVESPA, imediatamente subsequentes ao término do prazo.

O multiplo “M” mencionado anteriormente tera um valor numérico fixo para cada beneficiario, que sera o seguinte:

a) Se o beneficiario tiver destinado 75% da participagao nos resultados para aquisi¢cao de agoes proprias, “M” serd equivalente a 2,0.
b) Se o beneficiario tiver destinado 50% da participagéo nos resultados para aquisicao de ac¢des proprias, “M” serd equivalente a 1,5.

c) Se o beneficiario tiver destinado 25% da participagao nos resultados para aquisicdo de agdes prdprias, “M” sera equivalente a 1,0.
A Companbhia celebrara com o beneficiario, na data da definicdo das outorgas, o respectivo Contrato de Outorga de Opgéo de Agdes,
disciplinando os termos e as condi¢cdes da outorga.

O prego de exercicio das op¢des sera equivalente ao prego médio da agdo da Companhia nos 20 pregdes da BM&FBOVESPA anteriores
ao dia 3 de margo de 2010 para o plano de 2010, 12 de marco de 2011 para o plano de 2011 e 13 de marco de 2012 para o plano de
2012, imediatamente antecedentes ao inicio do prazo de aquisicao das a¢des proprias.

indice de Correcdo do Preco de Exercicio - indice de Precos ao Consumidor Amplo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IPCA/IBGE, a ser aplicado sobre o preco de exercicio das op¢des desde a data desse programa até a data de exercicio das respectivas
opgoes.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

» Exercicio das opcgdes - as opgdes serdo divididas em trés lotes anuais iguais, em termos de quantidade de opgdes, exerciveis,
respectivamente, em dois, trés e quatro anos contados da data desse programa. Terminado o correspondente prazo de caréncia, cada

Classificacao dos instrumentos financeiros - por categoria
Controladora

lote anual podera ser exercido, total ou parcialmente, em uma unica ou em diversas ocasioes, e a qualquer tempo, pelo prazo final e 31/12/2014 31/12/2013
extintivo de trés anos, mediante notificacdo a Companhia, a cada exercicio, com prazo de antecedéncia de dez dias. Apés o decurso Outros Outros
desse prazo, o beneficidrio perdera o direito ao exercicio das opgdes do lote anual correspondente, sem direito a indenizagao. Empréstimos Passivos Valor Empréstimos Passivos Valor
Nos Programas de Compra de Agbes de 2010, de 2011 e de 2012, foram outorgadas 107.230, 206.446 e 62.285 opgdes pelo preco de Nota _ e recebiveis Financeiros justo e recebiveis _Financeiros justo
exercicio de R$ 14,88, R$ 20,95 e R$ 32,13, respectivamente. Ativo
De acordo com as regras do Plano de Op¢édo de Compra de Agdes, em 2013 néo foi estabelecido o Programa de Opgao de Compra  Caixa e equivalentes de caixa 5 201.167 - - 178.801 - -
de Agdes. Contas a receber 6 173.687 - - 227.126 - -
No Programa de 2014 foram outorgadas 27.581 op¢des pelo prego de exercicio de R$ 23,34. 374.854 - - 405.927 - -
As variagdes nas quantidades de opgbes de compra de agbes em circulagéo e os seus correspondentes precos médios ponderados do passivo
exercicio estéo apresentados a seguir: Financiamentos e empréstimos 14 - 500.540 - - 469.504 -
31/12/2014 31/12/2013 Debéntures 14 - 1.182.750 - - 1.130.662 -
Prego médio Prego médio Derivativos embutidos 14 - - 26.568 - - 128.631
de exercicio Opcoes em de exercicio Opcodes em Fornecedores 15 - 151.615 R - 97.155 -
por opcdo R$ circulacéao por opcédo R$ circulacéao Mdtuos partes relacionadas 10 - R R 4.331 R -
Saldo no inicio do exercicio 25,93 310.520 23,66 340.819 - 1.834.905 26.568 4.331 1.697.321 128.631
Outorgadas 23,34 27.581 - - Consolidado
Exercidas 18,92 (8.705) 18,98 (30.299)
Saldo no final do exercicio 26.96 329.396 25.93 310.520 5 31112/2014 5 3112/2013
Das 329.396 opcdes existentes em 31 de dezembro de 2014 (310.520 opgbes em 31 de dezembro de 2013), 191.504 opgbes (74.901 Empréstimos Pas:it\:g: Valor Empréstimos Pas:it\:gz Valor
opcdes em 31 de dezembro de 2013) sdo exerciveis. As opgcoes exercidas em 2014 resultaram na utilizagdo de 8.705 agdes do saldo de Nota e recebiveis Financeiros justo _ e recebiveis _Financeiros iusto
acdes em tesouraria (30.299 agdes em 31 de dezembro de 2013). Ativo - ——nancetros __Juslo
As opgoes de compra de agbes em circulagdo no fim do exercicio tém as seguintes datas de vencimento e precos de exercicio: Caixa e equivalentes de caixa 5 717.079 ; : 662.230 R _
Em 31 de dezembro de 2014 Contas a receber de clientes 6 720.663 - - 747.813 - -
Valor justo Vida rema- 1.437.742 - - 1.410.043 - -
da opcéao Valor justo nescente Passivo
na data da da opgéo em Preco de Opgbes  contratual Opgdes  Financiamentos e empréstimos 14 - 1.683.088 - - 1.514.191 -
Data da outorga outorga-R$ 31/12/2014 - R$ exercicio - R$ existentes - R$ (anos) _ exerciveis Debéntures 14 - 1.182.750 - - 1.130.662 R
margo de 2010 9,01 0,00 19,74 624 0.3 624 Derivativos embutidos 14 - - 26.568 - - 128.631
margo de 2010 9,87 0,72 19,74 9.102 1,3 9.102 Fornecedores 15 - 818.663 - - 630.470 -
margo de 2010 10,67 1,65 19,74 27.589 2,3 27.589 - 3.684.501 26.568 - 3.275.323 _ 128.631
margo de 2011 6,05 0,24 26,21 64.613 1,3 64.613 b. Val iust
margo de 2011 7,12 0,87 26,21 68.801 2,3 68.801 - Valores justos _ , o o , _ . .
marco de 2011 8.14 1,62 26,21 68.801 3,3 _  ACompanhiae suas contrqlaqas aplicam as regras dg hlgrarqwzagao para avaliagao dos valor‘eSJustps de seus |ns}rumentqs financeiros
marco de 2012 7.45 0,29 37.91 20.775 23 20.775 c_onforme as praticas contabeis do pronunuamento técnico CPC 40_/IFRS 7_- Instrumentos F|~nance|ros: Dlyulgagao, para |nstrumentos
marco de 2012 .09 0,76 37.91 20.755 33 _ flpancelr_os mensurados no balango patrimonial, o que requer a divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
margo de 2012 10,59 1,33 37,91 20.755 4,3 - hierarquia: . _ , R
abril de 2014 713 1.65 24 46 9.195 43 .. N[vel 1 - pregos c_:otados (_nao ajustados) em mercaqos atlvos,para ativos e passivos idénticos. o B .
abril de 2014 9,43 274 24,46 9.193 5,3 _* Nivel 2. - outrag mformagoes, exceto aquelas mclmqas.no Nivel 1, pelo qua] os prec¢os cotados (ndo ajustados)~ 80 para os ativos
abril de 2014 10.37 397 24.46 9.193 6,3 _ e passivos similares (d|re_tamente_como pregos ou indiretamente como derivados dos precos) em mercados nao ativos, ou outras
329.396 191.504 informacdes que estao disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado ou substancialmente
- - quanto a integralidade dos termos dos ativos e passivos.
Em 31 de dezembro de 2013 . . « Nivel 3 - informagdes indisponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que s&o significantes para definicdo
Valor justo . Vida rema- do valor justo dos ativos e passivos (ndo observaveis).
da opgao Valor justo B nescente B Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia
na data da da opcao em Preco de . Onpgdes  contratual Opgdes  rgqyladora, entre outras, e aqueles pregos representarem transagdes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases
Data da outorga outorga-R$S  31/12/2013-R$ exercicio-R$ _ existentes-RS __ (anos) _exerciveis |, ramente comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos
margo de 2010 9,01 8,89 18,55 624 1,3 624 4e mercado, cotados nas datas dos balangos, estando incluidos no Nivel 1.
margo de 2010 9,87 9,88 18,55 9.664 2,3 9.664 o yalor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcéo) é
margo de 2010 10,67 11,06 18,55 35.732 3,3 © determinado mediante o uso de técnicas de avaliago.
margo de 2011 6,05 4,39 24,63 64.613 2,3 64.613 No caso da Companhia e de suas controladas, os instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimoniais, tais como contas-
margo de 2011 7,12 5,97 24,63 68.801 3,3 " correntes bancarias, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes e a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por
margo de 2011 8,14 7,53 24,63 68.801 4,3 ~ valores proximos de mercado.
marco de 2012 7,45 0,01 35,63 20.775 3,3 " Ovalor justo das opgdes de conversdo das debéntures, conforme o valor divulgado na nota explicativa n® 14, foi determinado em 31 de
marco de 2012 9,09 0,34 35,63 20.755 4.3 " dezembro de 2014, utilizando o modelo de apregamento de opgdes “Black & Scholes’.
margo de 2012 10,59 1,42 35,63 % 53 TQO{ O valor justo da divida decorrente da 62 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas cotagdes do mercado

Em 31 de dezembro de 2014, o prego de mercado das agdes da Companhia era de R$ 12,20 (R$ 26,15 em 31 de dezembro de 2013).
As opcdes foram mensuradas ao valor justo na data da outorga com base no pronunciamento técnico CPC 10 (R1) - Pagamento
Baseado em Acdes. A média ponderada do valor justo das opgdes em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 1,11 (R$ 5,62 em 31 de
dezembro de 2013).

As opcdes foram precificadas com base no modelo “Black & Scholes” e os dados significativos incluidos no modelo para precificagdo do
valor justo das opg¢des concedidas em 2014 foram:

Volatilidade de 42,91% estimada com base no desvio-padrao do pre¢o de fechamento diario da agédo dos Ultimos sete anos.

Vida esperada da opg¢ao correspondente a um e seis anos e trés meses;

Taxa de juros livre de risco anual de 11,93%, 12,85%, 12,90%, 12,88%, 12,78%, 12,67% e 12,57% para um, dois, trés, quatro, cinco,
seis e sete anos respectivamente.

22. RESULTADO FINANCEIRO

secundario (nivel 1) publicadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA nas datas
dos balangos.
A comparagao entre o valor justo e o valor contabil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo
172.268 174.814
O valor justo dos bénus de subscricdo das debéntures da 72 emissao, conforme o valor divulgado na nota explicativa n® 14, foi
determinado em 31 de dezembro de 2014, utilizando o modelo de aprecamento de opgdes “Black & Scholes”.
O valor justo da divida decorrente da 72 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas cotacbes do mercado
secundario (nivel 1) publicadas pela ANBIMA nas datas dos balangos.
A comparacao entre o valor justo e o valor contabil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo
397.732 364.374

Controladora Consolidado A Companhia divulga o valor justo dos instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado cujos respectivos valores justos diferem
_31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 81/12/2013  dos saldos contabeis, conforme o CPC 46 (“IFRS13”), os quais se referem a conceitos de avaliagao e requerimentos de divulgagoes.
Receitas financeiras: Os valores justos de caixa e equivalentes de caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto prazo e de contas a pagar a
Rendimentos de aplicagbes financeiras 8.826 9.014 17.499 14.964  fornecedores, sdo equivalentes aos seus valores contabilizados.
Receita com juros plano de pensao - - 746 - Adicionalmente, o valor justo dos passivos financeiros mensurados ao custo amortizado é como segue:
Descontos obtidos e juros ativos 177 780 177 780 Consolidado
Ganho financeiro com processos judiciais (a) 6.037 2.342 6.037 2.342 val tabil Valor just
Atualizagio monetaria dos depdsitos judiciais 1.957 1.202 1.957 1.202 alor coniabl ——valorjusto
Outras 7.580 2.465 8.614 5.421 L6ESCss 1.631.719
Total 24.577 15.803 35.030 24.709 c. Gestao de riscos financeiros
Despesas financeiras: As operagdes da Companhia e de suas controladas estao sujeitas aos seguintes fatores de risco:
Juros passivos e encargos financeiros (182.081) (132.630) (236.933) (194.359)  Risco de crédito
iﬁ;zzf;agg ?neoﬁzP:r?: das provisdes para riscos @1 87_) ( 96(;) (1(?:1338; 7 12!;) Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou
IOF ¢ P P i815) (5'102) i815) (5'143) de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas
C . N ’ ’ controladas adotam como pratica a andlise das situa¢des financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de
usto amortizado das Debéntures (10.780) (4.076) (10.780) (4.076) limites de crédito e o0 acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituigdes financeiras, a Companhia
Despesas bancérias (7.376) (7.333) (9.200) (7.674) ’ < PR A sy, P A e PP
Outras (433) (6.640) (9.354) (7.764) e suas controlagias somente realizam operagdes com instituicdes financeiras com histérico de soélida posicdo de crédito, privilegiando
Total (203.672) (157.744) (282.627) (226.145) Seguranca e solidez.

(a) Deste montante de ganho financeiro com processos judiciais, R$ 5.389 decorre da restituicdo das importancias indevidamente
pagas a titulo de taxa de importacdo conforme nota explicativa n° 8.

23. VARIACAO CAMBIAL LiQUIDA

No que tange aos créditos com clientes, a Companhia entende que, pelo fato de existir: (i) forte analise de crédito; (ii) acompanhamento
permanente dos saldos em aberto; e (jii) os clientes serem representados por grandes montadoras com boa classificagao de risco, o
risco de crédito é controlado.

A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento, conforme informacées

Controladora Consolidado divulgadas na nota explicativa n® 6.
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Risco de liquidez
Variagéo cambial ativa (passiva) do contas a receber A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de captagio
de clientes (3.915) 2.644 (3.936) (838)  por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posigdes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos
Variag&o cambial (passiva) de empréstimos e negécios da Companhia e de suas controladas, a drea de Tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutengao de
financiamentos (5.748) (3.505) (3.009) (11.719)  jinhas de crédito compromissadas.
Variagcdo cambial ativa (passiva) de fornecedores (786) (654) (676) 3.822 A Administragdo monitora o nivel de liquidez consolidado da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado em contrapartida as
Outras (592) 55 (1.242) (2.753)  linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes disponiveis em caixa e equivalentes de caixa. Essa previsao leva em consideracio
Total (11.041) (1.460) (8.863) (11.488) os planos de financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do quociente do balango patrimonial e, quando aplicavel, as
24. RECEITA LiQUIDA DE VENDAS exigéncia_s r'egulqtc.')rias exter'nas ou Iegais (por.ext_amplo, resltrigéesl de moeda)LAtravés, cje sua politica de gestéo de riscos, a Companhia
Controladora Consolidado define o limite minimo de_ caixa consollldado e |nd|ca_dort_es flnfancelros de ge_stgo da d|V|da._ . . ) ) ) )
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 O excesso d_e caixa man?ldo pelas entlda}des operacionais, além do s_aldo exigido para gdmlnlstra(;a_o d_o capital circulante, é mantldo,nlas
Receita bruta de venda de bens 2.049.288 2.384.603 6.476.358 6.554.064 Proprias entldgdes, gdm|n|§trado pela Diretoria Financeira Corp.or'atlva.ﬂA Comparjhla_mveste sua I'|qU|dez de acordo com a sua pqhhca
(-) Deducdes da receita de ggs_tao de risco f!ngnce_lro, aplfovada pelo Conselho de Administrag@o, em aplicagdes com liquidez menor que 90 dias, por meio de
Impostos sobre vendas (412.115) (493.376) (525.672) (637.316) depositos em instituicSes financeiras. S _ . .
Abatimentos, devoluces e cancelamentos (33.101) (18.817) (39.009) (25.076) O quadro a seguir repre,senta 0s passivos financeiros nao Qerlvqhvos,da Companhia e de suas pontroladas, por faixas de vencimento,
Receita liquida de vendas de bens 1.604.072 1.872.410 5911.677 5891672 Correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento:
31/12/2014
25. DESPESAS POR NATUREZA Controladora Consolidado Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 de“ﬂe:gz Enztrae;oz Ac'znz:‘gg Me":’zgz E"Ztr:n1oz Ac'znz]gz
Matféria-prima - (757.674) (864.171) (3.036.704) (2.998.340) ' £0 necedores 151.615 _ _ 818.663 _ R
Saldrios e beneficios (454.482) (487.536) (1.150.644) (1.188.884) £ estimos, financiamentos e debéntures 200.741 265527 _ 1.153.590 _ 1.071.044 _ 362114 _ 1.459.248
Materiais/Manutencédo (92.602) (102.593) (415.999) (408.828) 442.356 265.507 1.153.590 1.889.707 362.114 1.459.248
Energia elétrica (21.255) (22.378) (205.915) (212.345) - - — — * —
Depreciagdo e amortizagao (40.400) (43.021) (229.180) (193.929) 31/12/2013
Servicos Prestados por terceiros (36.708) (39.827) (131.812) (134.967) Controladora Consolidado
Fretes (29.783) (39.148) (114.343) (120.743) Menos Entre 1 e Acimade Menos de Entre 1 e Acima de
Honorérios da Administragéo (8.990) (10.972) (8.990) (10.972) de 1 ano 2 anos 2 anos 1ano 2 anos 2 anos
Locomog&o/comunicagao (13.254) (13.724) (42.268) (38.457) Fornecedores 97.155 - - 630.470 - -
Outros custos e despesas (14.368) (15.028) (150.548) (135.841) Empréstimos, financiamentos e debéntures 118.660 189.396 1.420.741 712.303 339.650 1.721.531
Total (1.469.516) (1.638.398) (5.486.403) (5.443.306) 215.815 189.396 1.420.741 1.342.773 339.650 1.721.531
Classificado como: , , Risco de taxas de juros
Custo de produtos vendidos e dos servigos prestados (1.357.178) (1.509.479) (5.094.348) (5.032.572) ' pecorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas estarem sujeitas aos ganhos ou as perdas decorrentes de oscilagdes
gzzgzz:z gzgi\;e:gzin nistrativas ggggg; E;‘?ggg; 2;23;21332; g?g;‘lg de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando & mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia e suas
Honorarios da Administracdo (nota explicativa n® 10) (8.990) (10.972) (8.990) (10.972) cc?ntroladas buscam (flver'smcar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas.
Total (1.469.516) (1.638.398) (5.486.403) (5.443.306) Risco de taxas de cambio
Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e por suas controladas
26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS para a aquisicao de insumos, venda de produtos e contratacdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber
Controladora Consolidado em moedas estrangeiras, a Companhia e suas controladas tém investimentos em controladas diretas e indiretas no exterior e fluxos
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas controladas possuem politica especifica para a contratagao
CACEX (nota explicativa n® 8) 4.400 - 4.400 - de operacdes de “hedge” para mitigar esses riscos.
Despesas com reestruturacéo (a) (14.305) - (17.985) - Controladora Consolidado
Ganho na venda de ativo imobilizado - - 14.991 5.927 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Crédito de exportacao - 5.378 - 5.378  Ativo:
Outras receitas e despesas (377) (125) 5.005 7.653 Contas a receber (i) 3.215 6.281 487.976 495.320
Total (10.282) 5.253 6.411 18.958 Partes relacionadas no exterior 18.425 19.491 3.066 -
(a) Despesa nio recorrente para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro. ;(:saslisg'atlvo 21.640 25.772 491.042 495.320
27. GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Empréstimos, financiamentos e debéntures (ii) - 58.577 1.136.843 1.081.899
. " . - Fornecedores (iii) 8.012 3.248 605.207 509.785
a. Consideragdes gerais e politicas B ) ) o o __ Total do passivo 8.012 61.825 1.742.050 1.591.684
A Companhia e suas controladas contratam operag¢des envolvendo instrumentos financeiros, incluindo derivativos, quando aplicavel, Exposicao liquida 13.628 (36.053) (1.251.008) (1.096.364)
todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e financeiras. Esses () Controladas no exterior com moeda funcional local R _ 1.250.758 1.061.893
;nstrumentods estdo representados por: aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos e mutuos, bem como instrumentos Total da exposicao para fins de analise de sensibilidade 13.628 (36.053) (250) (34.471)
inanceiros derivativos.

A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao de estratégias e estabelecimento de sistemas de
controle, sendo monitorada pelo Conselho de Administracéo, por meio do Comité Financeiro.

A politica relativa a contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo também é aprovada pelo Conselho de
Administracdo, sendo subsequentemente analisada de forma periddica em relagao a exposicdo ao risco que se pretende proteger. Os
resultados obtidos dessas operac¢des estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia. A
Companhia e suas controladas nao efetuam aplicagdes de carater especulativo em derivativos nem em nenhum outro ativo de risco.

O Conselho de Administragcdo da Companhia, por meio do Comité Financeiro e do Comité de Auditoria, acompanha como a Administracao
monitora a aderéncia as politicas e aos procedimentos de administragéo de risco e revisa a adequagdo do modelo de administragao de
risco em relagéo aos riscos aceitos pela Companhia e por suas controladas.
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(i) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 67,7% (66,2% em 31 de dezembro de 2013) referem-se a contas a receber de clientes
mantidas pelas controladas localizadas no exterior, denominadas em délares norte-americanos, euros e yuans.

(i) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 39,3% (39,0% em 31 de dezembro de 2013) referem-se aos empréstimos contratados
em moeda local das controladas localizadas no exterior, denominados em ddlares norte-americanos, conforme demonstrado na
nota explicativa n® 14.

(iii) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 73,9% (80,9% em 31 de dezembro de 2013) referem-se a fornecedores mantidos
pelas controladas localizadas no exterior denominados em délares norte-americanos, euros e yuans.

O risco cambial é proveniente da oscilacdo das taxas de cambio sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e contas a receber
de clientes e a pagar a fornecedores, denominados em moeda estrangeira.

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Risco de concentracao

Os produtos da Companhia e de suas controladas séo usualmente vendidos mediante ordens de compra de valores relevantes, colocadas
periodicamente por um numero concentrado de clientes, que representam um volume significativo de suas vendas. Atualmente, cerca de
65% da sua receita operacional é concentrada em dez clientes. A perda de um cliente relevante ou a redugédo do volume adquirido por
este podera afetar negativamente a Companhia e suas controladas.

Risco de flutuacao nos precos de aco e aluminio

Uma parcela significativa das operagdes da Companhia e de suas controladas depende da capacidade de adquirir ago e aluminio
a precos competitivos. Caso o pre¢o do ago e do aluminio tenha um acréscimo significativo e a Companhia e suas controladas nao
consigam repassar esse aumento ao prego dos produtos ou reduzir custos operacionais para compensa-lo, a margem operacional
sera reduzida.

Anadlise de sensibilidade - consolidado

Os instrumentos financeiros, incluindo, quando aplicavel, os instrumentos derivativos, estdo expostos as variagbes em decorréncia da
flutuacao de taxas de cambio, taxas de juros (Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP) e taxa do CDI. As andlises de sensibilidade dos
instrumentos financeiros a essas variaveis que foram consideradas pela Administracdo da Companhia sdo apresentadas a seguir:

i) Selecao dos riscos

A Companbhia e suas controladas selecionaram quatro riscos de mercado que mais podem afetar o valor dos instrumentos financeiros
por ela detidos: (1) taxa de cambio do ddlar norte-americano/real; (2) taxas de juros dos empréstimos e financiamentos (CDI); (3) taxas
de juros dos empréstimos e financiamentos (TJLP); e (4) taxa de remuneragéo das aplicagées financeiras (CDI).

ii) Selecao dos cenarios

Nos quadros a seguir foram considerados trés cenarios para andlise de sensibilidade de risco para os indexadores desses ativos e
passivos financeiros, sendo o cendrio provavel o adotado pela Companhia. A CVM, através da Instrugao n® 475/08, determinou que
fossem apresentados mais dois cenarios com deterioracéo de 25% e 50% das varidveis do risco consideradas, para os quais se tomou
como base 31 de dezembro de 2014.

O cenério provavel considerado pela Companhia é o cenario real da cotagdo do ddlar norte-americano/real, TJLP, CDI e IPCA de 31
de dezembro de 2014. Para tanto, foram consultados o “site” do Banco Central como fonte de dados para a cotagdo do délar norte-
americano/real, o site do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES para a TJLP, o site da Cetip para a taxa do
CDlI e o site do IBGE para o IPCA.

Anélise de sensibilidade de variagdes em moeda estrangeira
Para a analise de sensibilidade da exposicdo cambial consolidada em 31 de dezembro de 2014, conforme demonstrado no quadro de
exposicdo cambial do item “Risco de taxas de cambio”, foram desconsiderados os saldos de contas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos mantidos pelas controladas no exterior, os quais sdo denominados nas moedas
funcionais locais de cada uma dessas controladas, e, por esse motivo, a Administracdo da Companhia entende que néo existe risco de
exposicdo de moeda que afete o fluxo de caixa dessas controladas.
Considerando essas exposi¢cdes cambiais, em 31 de dezembro de 2014, a andlise de sensibilidade quanto a posicdo em aberto é
como segue:

Perda

Risco da Companhia Cenario possivel Cenario remoto
Aumento do ddlar norte-americano 63 125
O cenério possivel considera uma desvalorizagdo do real em 25% sobre o délar norte-americano, considerando a taxa de cambio
em 31 de dezembro de 2014 de R$ 2,6562/US$ 1,00 (R$ 3,3203/US$ 1,00), e o cendrio remoto, uma desvalorizagdo de 50%
(R$ 3,9843/US$ 1,00).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, os gastos com esses contratos de aluguel no consolidado foram de R$ 20.598
(R$ 17.684 em 31 de dezembro de 2013).

Tais arrendamentos possuem clausulas restritivas de praxe, como garantias contra rescisdo antecipada de contrato, entre outras, com
as quais, em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas estavam adimplentes, fazendo com que nenhum dos contratos
de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado, naquela data, como contrato oneroso pela Administracdo. Adicionalmente, nenhum
pagamento considerado como “contingente” havia sido efetuado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo mantém outros compromissos a longo prazo com terceiros.

30. LUCRO LiQUIDO POR AGAO
(valores expressos em reais - R$)

2014 2013
Denominador:
Média ponderada da quantidade de agdes total 94.863.372 94.863.372
Quantidade de agdes em tesouraria ponderada (266.043) (254.745)
Média ponderada da quantidade de a¢es em circulagdo 94.597.329 94.608.627
Numerador - basico
Lucro liquido do exercicio - R$ 67.777.267 170.328.325
Lucro liquido do exercicio por agédo basico - R$ 0,71648 1,80035
Numerador - diluido
Média ponderada da quantidade de agdes em circulacdo 94.597.329 94.608.627
Quantidade de agbes - caso as Debéntures da 62 emissao ICVM 400 sejam convertidas 5.684.844 10.560.000
Quantidade de ag¢des - caso os bonus das Debéntures da 72 emiss@o ICVM 400 sejam subscritos 12.727.424 -
Quantidade de agdes dos programas de op¢éo de compra 266.043 254.745
Média ponderada da quantidade de a¢es em circulacdo 113.275.640 105.423.372
Lucro liquido do exercicio 67.777.267 170.328.325
Juros Debéntures da 62 emissdo ICVM 400 14.231.580 11.718.163
Juros Debéntures da 72 emiss@o ICVM 400 20.848.080 -
Custos a amortizar Debéntures da 62 emissao ICVM 400 (2.702.700) (3.703.000)
Custos a amortizar Debéntures da 72 emissdo ICVM 400 (4.497.900) -
Lucro liquido do exercicio ajustado 95.656.327 178.343.489
Lucro liquido do exercicio por agéo diluido - R$ 0,84446 1,69169

31. INFORMACOES POR SEGMENTO

O pronunciamento técnico CPC 22/IFRS 08 - Informagdes por Segmento requer que os segmentos sejam reportados de forma
consistente com os relatérios gerenciais fornecidos e revisados pelo principal tomador de decisdes operacionais para fins de avaliagdo
de desempenho de cada segmento e alocacgao de recursos. O principal tomador de decisdes operacionais da Companhia é representado
pelo Presidente.

A Companhia e suas controladas possuem um Unico segmento (automotivo), tendo uma estrutura de gestao matricial em que somente
as receitas de vendas sa@o analisadas pelo principal tomador de decisdes em niveis mais detalhados, uma vez que os produtos
produzidos e comercializados pela Companhia e por suas controladas sé@o divididos entre as divisbes Maxion Wheels e Maxion
Structural Components.

A receita liquida esta representada da seguinte forma para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013:

A i X . . . L Participacao 2014 2013

Os resultados a luz das paridades consideradas seriam perdas de R$ 63 no cenario possivel e de R$ 125 no cenario remoto. Operacdes na América do Sul - Brasil 32 3% 38.6%

A Administragcdo nao considerou a andlise de sensibilidade para o cenario provavel, por considerar que este reflete substancialmente as Operagdes internacionais: ’ ’

variagbes cambiais ja registradas nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. América do Norte 28,7% 24,4%

Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros - risco da Companhia de aumento da taxa de juros Europa 32,9% 30,5%

Empréstimos e financiamentos - TILP e Outros 6,1% 6,5%
cestas de moedas Cenérios Receita liquida 2014 2013

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%  Operacdes na América do Sul - Brasil 1.911.380 2.272.016

TJLP em 31 de dezembro de 2014 5,00% 6,25% 7,50%  Operagdes internacionais:

Financiamentos indexados - TJLP - R$ 10.530: América do Norte 1.695.132 1.435.295
Despesa financeira estimada 527 658 790 Europa 1.944.203 1.799.235
Efeito - (132) (263)  Asia 360.962 385.126

Empréstimos e financiamentos - IPCA Cenarios 5.911.677 5.891.672

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%  32. SEGUROS

IPCA em 31 de dezembro de 2014 6,41% 8,01% 9,62% . A : . . . -

Financiamentos indexados - IPCA - R$ 29.437: A Companhia e suas controladas mantgm seguros para determinados bens do seu e’stoque, |m0b|lllzado, responsabilidade civil e outros.
Despesa financeira estimada 1.887 2358 2.832 As coberturas e os valores de suas apdlices vigentes em 31 de dezembro de 2014 é como segue:

Efeito - (471) (945) Bens segurados Cobertura Montante da Cobertura

Debéntures - CDI Cenarios Estoque e imobilizados Ingéngiio, raio, explosao, vendaval, quebra de

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50% maqLigssy° pytros - L 2.071.836

CDI em 31 de dezembro de 2014 11,51% 14,39% 17,27% Transporte de cargas Risco rodoviario e responsa}bllldade civil do

Debéntures indexadas - 99,52% CDI - R$ 1.231.073: transportador de cargas e risco de transporte
Despesa financeira estimada 141.697 177.151 212.606 » » durante importacdes e exportacdes 29.297
Efeito _ (35.455) (70.910) Responsab!l!dade civil ) Reclamagges de terce!ros 273.589

Responsabilidade geral de executivos Reclamagbes de terceiros 148.747

Anadlise de sensibilidade de variacoes nas aplicac6es financeiras - risco da Companhia em caso de reducao da taxa de juros

Aplicacées financeiras - CDI Cenarios
Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
CDI - R$ em 31 de dezembro de 2014 11,72% 8,79% 5,86%
Aplicagdes financeiras - 101,2% CDI - R$ 235.968:
Receita financeira estimada 27.655 20.742 13.828
Efeito - (6.914) (13.828)

Instrumentos financeiros derivativos

Em 27 de agosto de 2014, a Companhia contratou um instrumento financeiro (“opgdo de compra”) para protecdo da divida liquida
em dolar norte-americano no valor base de US$ 275 milhdes, fixado a um prego de exercicio de R$ 2,80, com vencimento em 30 de
dezembro de 2014.

O objetivo desse instrumento era proteger a Companhia com relagdo aos seus Covenants financeiros (Divida Liquida/EBITDA dos
ultimos 12 meses) contratados, na ocorréncia de uma desvalorizagao relevante do Real ao final de 2014.

Caso, na data de exercicio da opgéao, o prego final fosse superior ao prego de exercicio, e consequentemente fosse exercida a op¢ao, o
montante apurado seria correspondente & diferenca entre o preco final e o preco de exercicio multiplicado pelo valor base.

Valor de liquidagéo: (PTAX em 29 de dezembro de 2014 - R$ 2,80) versus US$ 275 milhdes.

Em 27 de agosto de 2014, o valor do prémio pago para garantir a possibilidade de exercicio da op¢cdo no vencimento foi de R$ 1.174.
Em 31 de dezembro de 2014, a taxa PTAX era R$ 2,66, consequentemente a Companhia ndo exerceu a opgao.

28. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administragdo é manter uma solida base de capital para obter a confianga do investidor, credor e mercado, bem como o
desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora os retornos sobre o capital, os quais a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido total.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de
empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionadas por uma posi¢ao de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno
compativel com o seu custo de capital revisado anualmente através do conceito do WACC (Custo Médio Ponderado de Capital).

A divida em relagao ao capital é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Total empréstimos, financiamentos e debéntures 1.709.858 1.728.797 2.892.406 2.773.484
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (201.167) (178.801) (717.079) (662.230)
Divida liquida 1.508.691 1.549.996 2.175.327 2.111.254
Total do patriménio liquido 1.383.394 1.221.081 1.604.503 1.445.160
Relagéo divida liquida sobre patriménio 109% 127% 136% 146%

29. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Arrendamentos operacionais
A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel de iméveis no montante de R$ 11.875 por periodos variaveis entre 2015
e 2019 com cldusula de renovagdo automatica. A expectativa é de que esses contratos continuem sendo renovados.

33. INFORMAGOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA E DO RESULTADO ABRANGENTE

a.Transacoes ocorridas sem desembolso de caixa
Controladora e Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Aquisicdes de bens do ativo imobilizado a pagar com recursos de financiamentos

bancérios, registrados na linha de fornecedores 3.442 3.893

b. Imposto de renda sobre itens do resultado abrangente
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Hedge accounting (1.250) 150
Variagao do plano de pensao 11.790 7.638

34. RECLASSIFICACOES DE VALORES CORRESPONDENTES

Para melhor comparabilidade com a classificagdo adotada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram feitas reclassificagdes
nos saldos do exercicio correspondente findo em 2013 referentes a venda de sucatas, reclassificados da rubrica “Receita liquida de
vendas” para a rubrica “Custo dos produtos vendidos e servigos prestados” nos montantes de R$ 78.092 e R$ 234.821 na controladora
e no consolidado, respectivamente.

35. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 6 de janeiro de 2015, foi celebrado contrato de compra e venda de agdes entre o negdcio em conjunto AmstedMaxion e uma
sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”), tendo por objeto principal a alienacao pela AmstedMaxion de 19,5%
do capital social da sua subsidiaria Amsted Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A. (“Amsted Maxion Hortolandia”) para a
GBX, pelo preco de US$ 15 milhdes (aproximadamente R$ 41 milhdes), sujeita a certos termos e condi¢des previstos no contrato (a
“Operagao”).

A efetiva conclusdo da Operacéo esta sujeita, entre outras, as seguintes condicdes precedentes: (i) transferéncia pela AmstedMaxion
para a sua subsididria Amsted Maxion Hortolandia do negécio de fabricagdo, montagem, distribuicdo e venda de vagdes ferroviarios de
carga, atualmente desempenhado pela filial da AmstedMaxion localizada no Municipio de Hortolandia, Estado de Séao Paulo (o “Negécio
Ferroviario”); e (ii) a celebragédo de acordo de acionistas com o objetivo de regular a relagao entre os acionistas da Amsted Maxion
Hortolandia, incluindo a outorga a GBX de opg¢édo de compra de participagédo adicional de 40,5% do capital social da Amsted Maxion
Hortolandia, também sujeita a certos termos e condi¢des negociados pelas partes.

A GBX é um dos lideres em design, fabricacdo e comercializacdo de equipamentos de vagdes ferrovidrios na América do Norte e
Europa, entre outras atividades relacionadas, e, portanto, serd um parceiro estratégico para a AmstedMaxion no Negdcio Ferroviario. A
AmstedMaxion, lider no segmento de equipamentos ferroviarios no Brasil, € um negécio em conjunto (50%/50%) entre a Companhia e
a Amsted Industries - USA.

36. AUTORIZACAO PARA EMISSAO E DIVULGACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas para divulgagdo e emissdo pelo Conselho de Administracdo em reunido
ocorrida em 25 de fevereiro de 2015.

DIRETORIA

MARCOS S. DE OLIVEIRA - Diretor Presidente
LUIS FERNANDO ABREU — Diretor Executivo de R.I.

OSCAR A. F.BECKER - Diretor Financeiro e de R..
ADRIANO R. SANTOS - Diretor de Controladoria

Contador: RENATO J. SALUM JUNIOR -

CRC n® 1 SP 237586/0-4

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”), no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, dando
cumprimento ao disposto no artigo 163 da Lei n® 6.404/76 e suas alteragdes posteriores, examinaram o relatério anual da administragao
e as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
acompanhadas das correspondentes notas explicativas, elaborados de acordo com a legislagao vigente, bem como examinaram a
proposta de distribuicao de dividendos apresentada pela administragdo da Companhia.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados por representantes da administragdo da Companhia e no
relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as referidas demonstragdes financeiras, emitido sem ressalvas,

concluiram, por unanimidade, que os mencionados documentos, juntamente com o relatério anual da administragéo e com a proposta
de distribuicdo de dividendos, estdo em condigdes de serem submetidos a apreciagdo da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas
da Companbhia.

Sa0 Paulo, SP, 25 de fevereiro de 2015.

Membros do Conselho Fiscal:

Ademar Rui Bratz Mauricio Diacoli Reginaldo Ferreira Alexandre

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Sobre o Comité

O Comité de Auditoria da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”) é um 6érgéo estatutario de funcionamento permanente, que foi instituido
dentro das melhores praticas de Governanca Corporativa, na Reuniéo do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 21
de dezembro de 2011, na qual foi aprovada o seu Regimento Interno, tendo a Assembleia Geral Extraordinaria de 26 de abril de 2012
aprovado a inclusdo do artigo 28 no Estatuto Social.

O Comité é composto de 3 (trés) membros eleitos em reunido do Conselho de Administracdo e os atuais membros foram eleitos em 29
de julho de 2013 com mandato até a primeira reuniao do Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada apds a Assembleia
Geral Ordinaria de 2017, sendo dois membros do Conselho de Administracéo e o terceiro membro, coordenador do Comité, especialista
em contabilidade e finangas, sem exercer outra fungdo na Companhia.

Compete ao Comité avaliar a qualidade e integridade das demonstracdes financeiras da Companhia, o cumprimento das exigéncias
legais e regulamentares, pela atuacdo, independéncia e qualidade dos trabalhos da empresa de auditoria externa, supervisdo das
atividades da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracéo de riscos da
Companhia. As avaliagdes do Comité baseiam-se nas suas proprias andlises e nas informacdes recebidas da Administracdo, dos
auditores externos, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e controles internos.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (DTT) é a firma responsavel pelo exame e emissao do relatério dos auditores
independentes sobre as demonstragdes financeiras e pela emissdo dos relatérios especiais sobre as revisdes trimestrais (ITR’s).

A Auditoria Interna, diretamente subordinada a presidéncia e monitorada pelo Comité de Auditoria, desenvolve sua funcéo de forma
ampla e independente, realizando seus trabalhos com base em planejamento anual, cobrindo prioritariamente todas as unidades
relevantes.

Atividades do Comité de Auditoria em 2014

O Comité reuniu-se em reunides ordinarias e extraordinarias quinze vezes no exercicio de 2014 até fevereiro de 2015 e participou de
cinco reunides do Conselho de Administragao.

Dentre as atividades realizadas no exercicio, destacamos as seguintes:

1. acompanhamento do Plano Anual da Auditoria Interna, sua execucéo, relatérios emitidos, conhecimento dos pontos levantados e das
recomendagbes, como também as providéncias tomadas pela Administragéo;
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2. discussao e avaliagédo das politicas de independéncia dos auditores independentes, conhecimento e avaliagéo do planejamento dos
trabalhos para o exercicio de 2014, dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles identificadas, bem como da sua satisfagao
na obtencéo de evidéncias sobre as principais opera¢des da Companhia;

3. acompanhamento do sistema de controles internos e da gestéo de riscos com base nas reunides com os auditores internos, auditores
externos e administracéo;

4. acompanhamento do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais, mediante reunides com os
administradores e auditores independentes;

5. acompanhamento do canal de denuncias, responsabilidade direta do Comité pelo recebimento e apuragdo de qualquer denuncia
ou suspeigao de violagao ao Codigo de Etica, respeitando a confidencialidade e independéncia do processo e, ao mesmo tempo,
garantindo os niveis adequados de transparéncia do processo;

6. o Comité tomou conhecimento do teor do relatério dos auditores independentes sobre os exames das demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, dando-se por satisfeito com as informacdes e esclarecimentos
prestados.

Conclusao

Os membros do Comité de Auditoria da lochpe-Maxion S.A., no exercicio de suas atribui¢des e responsabilidades legais, conforme previsto
no Regimento Interno do Comité, procederam a andlise das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes e do relatério da administragao referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e
considerando as informagdes prestadas pela Administracédo da Companhia e pelos profissionais da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, opinam, por unanimidade, recomendando sua aprovacao pelo Conselho de Administracdo e o seu encaminhamento a
Assembleia Geral Ordinaria para deliberagéo pelos acionistas.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2015.

Adelino Dias Pinho Pedro Gomes Duncan Thomas Bier Herrmann

Coordenador Membro Membro

continua...
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da lochpe-Maxion S.A. - Cruzeiro - SP

Introducao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracgdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacéo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da lochpe-Maxion S.A. em 31 de dezembro de
2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRSs, emitidas pelo IASB.

Outros assuntos

Demonstracgées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida
pela legislac@o societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéao suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sa0 Paulo, 25 de fevereiro de 2015

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n22 SP 011609/0-8
André Rafael de Oliveira

Contador
CRC n2 1 SP 220308/0-1

Deloitte.
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2014

Contamos com 32 unidades fabris, localizadas em 14 paises e cerca de 17 mil funcionarios, o que nos capacita a atender os nossos
clientes ao redor do mundo nos prazos e padrdes de qualidade e competitividade exigidos por eles.

Somos uma Companhia que possui alto nivel de conhecimento técnico e que busca constantemente fornecer solugdes inovadoras nas
areas em que atuamos, utilizando macrotendéncias globais para direcionar o desenvolvimento de novos produtos e tecnologias de
forma independente ou em cooperagdo com parceiros estratégicos.

Operamos nosso negécio através de trés divisdes: Maxion Wheels, Maxion Structural Components e Amsted-Maxion.

Na Maxion Wheels, produzimos e comercializamos uma ampla gama de rodas de ago para veiculos leves, comerciais e maquinas
agricolas e rodas de aluminio para veiculos leves.

Na Maxion Structural Components, produzimos longarinas, travessas e chassis montados para veiculos comerciais e conjuntos
estruturais para veiculos leves.

Na Amsted-Maxion (joint venture), produzimos vagdes de carga, rodas e fundidos ferroviarios e fundidos industriais.

2. DESTAQUES

¢ Receita operacional liquida consolidada de R$ 1.470,4 milhdes no 4T14 e R$ 5.911,7 milhdes em 2014, crescimento de 1,1% em
relacdo ao 4T13 e 0,3% em relagéo a 2013;

e Geragédo bruta de caixa (EBITDA) de R$ 181,4 milhdes no 4T14 e R$ 658,1 milhdes em 2014, crescimento de 23,4% em relacdo ao
4T13 e uma redugéao de 0,8% em relagéao a 2013;

¢ Lucro liquido de R$ 40,2 milhdes (lucro por acdo de R$ 0,4246) no 4T14 e R$ 67,8 milhdes (lucro por agéo de R$ 0,7165) em 2014,
uma reducgéo de 41,8% em relagao ao lucro liquido de R$ 69,0 milhdes (lucro por agdo de R$ 0,7291) no 4T13 e de 60,2% em relagdo
ao lucro liquido de R$ 170,3 milhdes (lucro por acdo de R$ 1,8003) em 2013;

¢ Endividamento bancario liquido de R$ 2.175,3 milhdes ao final de 2014 (R$ 2.111,3 milhdes ao final de 2013). Esse endividamento
representa 3,3x o EBITDA dos ultimos 12 meses, enquanto ao final de 2013 representava 3,2x.

3. MERCADO

A produgao de veiculos e maquinas agricolas, nas regides onde se concentram o maior percentual do faturamento consolidado da
Companhia, apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades):

Producéao Brasil Nafta Europa

Segmento 4713 4T14 Var. 4713 4T14 Var. 4713 4714 Var.
Veiculos Leves 797.728 728.899  -8,6% 4.020.815  4.194.317 4,3%  4.135.206 4.298.395 39%
Veiculos Comerciais 48.867 33.019 -324% 111.883 134.002 _19.8% 139.797 110.488 -21,0%
Total Veiculos 846.595 761.918 -10,0% 4.132.698 _ 4.328.319 4,7% _ 4.275.003 4.408.883 _ 3,1%
Maquinas Agricolas 24.576 17.958 -26,9% N/A N/A N/A N/A
Segmento 2013 2014 Var. 2013 2014 Var. 2013 2014 Var.
Veiculos Leves 3.485.180 2.973.215 -14,7% 16.176.984 16.986.843 50% 16.358.507 17.280.287 5,6%
Veiculos Comerciais 227.200 172.903 -23,9% 448.887 524.023 _16,7% 459.503 413.944 _-9.9%
Total Veiculos 3.712.380 3.146.118 -153% _16.625.871 17.510.866 53% 16.818.010 17.694.231 _ 5,2%
Maquinas Agricolas 100.400 81.773 -18,6% N/A N/A N/A N/A

Fonte: Brasil (ANFAVEA), NAFTA e Europa (IHS Automotive - Veiculos Leves e LMC Automotive - Veiculos Comerciais)

Europa: considera EU27 + Turquia

Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferrovidrios apresentou o seguinte comportamento nos
periodos indicados:

Segmento 4T13 4T14 Var. 2013 2014 Var.
Vagbes de Carga (unid.) 450 1.021 126,9% 2.282 4.693 105,7%
Rodas Ferrovidrias (unid.) (*) 13.868 18.545 33,7% 62.784 68.859 9,7%
Fundidos Ferroviarios (ton.) (*) 673 814 21,0% 2.746 3.057 11,3%
(*) Nao inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.
4. DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO
DRE Consolidado - R$ mil 4T13 4714 Var. 2013 2014 Var.
Receita Operacional Liquida 1.454.691 1.470.385 1,1% 5.891.672 5.911.677 0,3%
Custo dos Produtos Vendidos (1.255.681) (1.261.533) 0,5% (5.032.572) (5.094.348) 1,2%
Lucro Bruto 199.009 208.852 4,9% 859.100 817.329 -4,9%
13,7% 14,2% 14,6% 13,8%
Despesas Operacionais (99.395) (91.114) -8,3% (391.776) (385.644) -1,6%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (9.329) (1.266) -86,4% (13.765) (13.982) 1,6%
Lucro Operacional (EBIT) 90.285 116.473 29,0% 453.559 417.703 -7,9%
6,2% 7,9% 7,7% 7,1%
Resultado Financeiro (60.743) (79.210) 30,4% (212.924) (256.460) 20,4%
Imposto de Renda/Contribuicdo Social 51.706 14.969 -71,1% (29.335) (43.211) 47,3%
Participagéo de Nao Controladores (12.270) (12.068) -1,6% (40.971) (50.255) 22,7%
Lucro Liquido 68.978 40.164 -41,8% 170.329 67.777 -60,2%
4,7% 2,7% 2,9% 1,1%
EBITDA 147.048 181.405 23,4% 663.436 658.052 -0,8%
10,1% 12,3% 11,3% 11,1%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.329 1.266 -86,4% 13.765 13.982 1,6%
EBITDA Ajustado sem Equivaléncia
Patrimonial 156.377 182.671 16,8% 677.202 672.034 -0,8%
10,7% 12,4% 11,5% 11,4%

4.1. Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.470,4 milhdes no 4T14, crescimento de 1,1% em relagdo ao 4T13.

No 4T14, esse resultado foi influenciado positivamente pelo crescimento da producédo de veiculos no NAFTA. E de forma negativa pela
(i) forte queda na producéo de veiculos e maquinas agricolas no Brasil, pela (ii) forte queda na producéo de veiculos na Tailandia e pela
(iii) queda na produgéao de veiculos comerciais na Europa.

Em 2014 a receita operacional liquida consolidada alcangou R$ 5.911,7 milhdes, um aumento de 0,3% em relagdo a 2013.

Com relagédo ao ano de 2014, os principais fatores que contribuiram positivamente para esse resultado foram (i) o crescimento da
producéo de veiculos no NAFTA e (ii) o crescimento da producao de veiculos leves na Europa. Ja a forte queda na producéo de veiculos
nas mesmas regides que impactaram a receita operacional liquida do 4T14, teve impacto negativo nesse resultado.

No 4T14 as vendas domésticas atingiram R$ 424,2 milhGes e representaram 28,8% da receita operacional liquida consolidada, uma
queda de 16,5% em relagdo ao 4T13. As vendas internacionais atingiram R$ 1.046,2 milhdes (US$ 412,5 milhdes) e representaram
71,2% da receita operacional liquida consolidada, um crescimento de 10,5% em Reais e uma reducéo de 1,1% em Délares em relacdo
ao 4T13. A desvalorizagdo do Euro em relagcéo ao Délar ao longo do 4T13 ocasionou um impacto negativo nas vendas internacionais
em Dolares (US$ 17,8 milhdes). Desconsiderando esse efeito da desvalorizagdo do Euro perante o Délar, as vendas internacionais
apresentariam um crescimento de 3,1% em Délares em relagédo ao 4T13.

Em 2014 as vendas domésticas atingiram R$ 1.911,5 milhes e representaram 32,3% da receita operacional liquida consolidada, uma
queda de 15,9% em relagao a 2013. As vendas internacionais atingiram R$ 4.000,2 milhdes (US$ 1.702,9 milhdes) e representaram
67,7% da receita operacional liquida consolidada, um crescimento de 10,5% em Reais e 1,3% em Ddlares.

A tabela a seguir apresenta o comportamento da receita operacional liquida consolidada por origem e por tipo de produto, nos
periodos indicados.

Receita
Operacional América do Norte Ameérica do Sul Europa Asia + Outros Total
Liquida R$ mil Part. R$ mil Part. R$ mil Part. _ R$ mil Part. R$ mil Part.
Veiculos Leves
(aco) 4T13  202.348 139% 90.900 6,2% 167.889 11,5% 9.151  0,6% 470.287 32,3%
4T14 222571 151% 91.602 6,2% 165.319  11,2%  14.491 1,0% 493.984 33,6%
Var. 10,0% 0,8% -1,5% 58,4% 5,0%
Veiculos Leves
(aluminio) 4T13 34107 2,3% 35.017 24% 200.052 138% 56.781 39% 325.958 22,4%
4T14 56.488 3,8% 42180 2,9% 209.029 14,2% 49.189 3,3% 356.886 24,3%
Var. 65,6% 20,5% 4,5% -13,4% 9,5%
Veiculos
Comerciais
(aco) 4T13 35.962 2,5% 138.019 9,56% 130.245 9,0% 19.152  1,3% 323.378 22,2%
4T14 43.837 3,0% 101.454 6,9% 128.873 88% 31.090 2,1% 305.253 20,8%
Var. 21,9% -26,5% -1,1% 62,3% -5,6%
Maxion Wheels 4T13  272.417 18,7% 263.936 18,1% 498.185 34,2% 85.084 58% 1.119.622 77,0%
4T14  322.895 22,0% 235.236 16,0% 503.222 34,2% 94.770 6,4% 1.156.123 78,6%
Var. 18,5% -10,9% 1,0% 11,4% 3,3%
Veiculos Leves 4T13 - 0,0% 59.464 4,1% - 0,0% - 00% 59.464 4,1%
4T14 - 0,0% 47.154 3,2% - 0,0% - 00% 47.154 3,2%
Var. -20,7% -20,7%
Veiculos
Comerciais 4T13 90.852 62% 184.752 12,7% - 0,0% - 00% 275.604 18,9%
4T14 125335 8,5% 141.773 9,6% - 0,0% - 00% 267.108 18,2%
Var. 38,0% -23,3% -3,1%
Maxion
Structural
Components 4T13 90.852 6,2% 244.216 16,8% - 0,0% - 0,0% 335.068 23,0%
4T14 125335 8,5% 188.927 12,8% - 0,0% - 0,0% 314.262 21,4%
Var. 38,0% -22,6% -6,2%
lochpe-Maxion
(Consolidado) 4T13  363.269 25,0% 508.152 34,9% 498.185 34,2% 85.084 5,8% 1.454.691 100,0%
4T14  448.230 30,5% 424.162 28,8% 503.222 34,2% 94.770 6,4% 1.470.385 100,0%
Var. 23,4% -16,5% 1,0% 11,4% 1,1%
Veiculos Leves
(ago) 2013  728.497 124%  426.685 7,2% 599.852 102% 33.796 0,6% 1.788.830 30,4%
2014  845.883 14,3%  381.532 6,6% 627.644 10,6% 49.696 0,8% 1.904.756 32,2%
Var. 16,1% - 10,6% 4,6% 47,0% 6,5%
Veiculos Leves
(aluminio) 2013 159.449 2,7% 165.243 2,8% 720.306 122% 257.225 4,4%  1.302.223 22,1%
2014 186.560 32% 160.407 2,7% 806.077 136% 189.318 32%  1.342.362 22,7%
Var. 17,0% -2,9% 11,9% -26,4% 3,1%
Veiculos
Comerciais
(aco) 2013 162.011 2,7% 621.639 10,6% 479.077 81% 94105 1,6% 1.356.832 23,0%
2014 195565 33% 515.100 8,7% 510.414 86% 121.948 2,1%  1.343.027 22,7%
Var. 20,7% -17,1% 6,5% 29,6% -1,0%
Maxion Wheels 2013 1.049.957 17,8% 1.213.567 20,6% 1.799.235 30,5% 385.126 6,5% 4.447.885 75,5%
2014 1.228.008 20,8% 1.057.039 17,9% 1.944.135 32,9% 360.962 6,1% 4.590.145 77,6%
Var. 17,0% -12,9% 8,1% -6,3% 3,2%
Veiculos Leves 2013 - 00% 227.290 3,9% - 0,0% - 00% 227.290 3,9%
2014 - 00% 206.094 3,6% - 0,0% - 0,0% 206.094 3,5%
Var. -9,3% -9,3%
Veiculos
Comerciais 2013 385.337 65% 831.160 14,1% - 0,0% - 00% 1.216.497 20,6%
2014  467.055 7,9% 648.384 11,0% - 0,0% - 00% 1.115.438 18,9%
Var. 21,2% -22,0% -8,3%
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Receita
Operacional América do Norte Ameérica do Sul Europa Asia + Outros Total
Liquida RS mil Part. R$ mil Part. R$ mil Part. _R$ mil _ Part. R$ mil Part.
Maxion
Structural
Components 2013 385.337 6,5% 1.058.450 18,0% - 0,0% - 0,0% 1.443.787 24,5%
2014  467.055 7,9% 854.478 14,5% - 0,0% - 00% 1.321.533 22,4%
Var. 21.2% -19,.3% -8,5%
lochpe-Maxion
(Consolidado) 2013 1.435.295 24,4% 2.272.017 38,6% 1.799.235 30,5% 385.126 6,5% 5.891.672 100,0%
2014 1.695.064 28,7% 1.911.517 32,3% 1.944.135 32,9% 360.961 6,1% 5.911.677 100,0%
Var. 18,1% -15,9% 8,1% -6,3% 0,3%

4.2, Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu R$ 1.261,5 milhdes no 4T14, um aumento de 0,5% em relacdo ao 4T13. A sua participacdo em
relacdo a receita operacional liquida consolidada reduziu de 86,3% no 4T13 para 85,8% no 4T14.

Em 2014 o custo dos produtos vendidos atingiu R$ 5.094,3 milhdes, um aumento de 1,2% em relagdo a 2013. A sua participagdo em
relacdo a receita operacional liquida consolidada aumentou de 85,4% em 2013 para 86,2% em 2014.

A relagao entre o custo dos produtos vendidos e a receita operacional liquida foi impactada pela classificagdo das vendas de sucata
como redutor do custo dos produtos vendidos ao invés de apresenta-las como receita operacional liquida. Os valores envolvidos foram
R$ 54,6 milhdes no 4T14 (R$ 55,9 milhdes no 4T13) e R$ 222,7 milhdes em 2014 (R$ 234,8 milhdes em 2013).

Adicionalmente, a redugéao da utilizagdo da capacidade instalada no Brasil e na Tailandia teve impacto negativo na relagao entre o custo
dos produtos vendidos e a receita operacional liquida.

4.3. Lucro Bruto

O lucro bruto no 4T14 foi de R$ 208,9 milhdes, com margem bruta de 14,2%, um aumento de 4,9% em relagdo ao 4713, quando o lucro
bruto foi de R$ 199,0 milhdes, com margem bruta de 13,7%.

Em 2014 o lucro bruto foi de R$ 817,3 milhdes, com uma margem bruta de 13,8%, uma redugéo de 4,9% em relagdo a 2013, quando o
lucro bruto foi de R$ 859,1 milhdes, com margem bruta de R$ 14,6%.

4.4. Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram R$ 91,1 milhdes no 4T14, uma reducéo de 8,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. A sua participacéo em relacéo a receita operacional liquida reduziu de 6,8% no 4T13 para 6,2% no 4T14.

A variagdo das despesas operacionais liquidas no 4T14 esta relacionada principalmente (i) a reclassificagdo, dos gastos com o plano
de penséo das operagdes internacionais, das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (ii) a redugdo de
R$ 3,3 milhdes relativos a servigos terceirizados, (iii) a reducdo de R$ 2,3 milhdes nas despesas com frete, (iv) ao gasto néo recorrente
de R$ 2,5 milhdes para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro, (v) a0 aumento em Reais nas despesas
administrativas e comerciais das operagdes internacionais por conta da variagdo cambial (R$ 8,8 milhdes) e (vi) aos aumentos salariais
relativos aos dissidios coletivos nas operagdes brasileiras.

Em 2014, as despesas operacionais liquidas atingiram R$ 385,6 milhdes, uma reducédo de 1,6% em relagao a 2013. A sua participagao
em relacéo a receita operacional liquida reduziu de 6,6% em 2013 para 6,5% em 2014.

Em 2014, a variagdo das despesas operacionais liquidas deve-se principalmente (i) ao ganho néo recorrente de R$ 15,0 milhdes,
gerado pela venda de um imével ndo utilizado nas operagdes da Companhia, localizado no Brasil, (i) ao ganho ndo recorrente de
R$ 18,8 milhdes, gerado pela liquidagao antecipada do plano de beneficios dos funcionarios aposentados nos Estados Unidos, (iii) a
reclassificac@o, dos gastos com o plano de penséao das operac¢des internacionais, das despesas operacionais para despesas financeiras
(R$ 12,2 milhdes), (iv) a reducéo de R$ 4,0 milhdes relativos ao pagamento de servicos terceirizados, (v) ao gasto nédo recorrente de
R$ 18,0 milhdes para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro, (vi) a0 aumento em Reais nas despesas
administrativas e comerciais das operagdes internacionais por conta da variagdo cambial (R$ 24,6 milhdes) e (vii) aos aumentos
salariais relativos aos dissidios coletivos nas operagdes brasileiras.

4.5. Resultado de Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial atingiu um valor negativo de R$ 1,3 milhdo no 4T14, uma melhora de 86,4% em relagdo ao
resultado negativo de R$ 9,3 milhGes apresentado no 4T13.

A melhora observada no resultado da equivaléncia patrimonial no 4T14 decorre principalmente do aumento da demanda do mercado
brasileiro de vagdes ferroviarios de carga.

Em 2014 o resultado da equivaléncia patrimonial atingiu um valor negativo de R$ 13,2 milhdes, uma piora de 3,5% em relagao ao valor
negativo de R$ 13,8 milhdes apresentado em 2013.

Contudo, é necessario ressaltar que o resultado da equivaléncia patrimonial em 2013 foi positivamente impactado pelo ganho ndo
recorrente de R$ 31,1 milhdes gerado pela venda de um terreno da pela Amsted-Maxion. Desconsiderando esse ganho nao recorrente,
o resultado da equivaléncia patrimonial em 2014, representaria uma melhora de 68,8% em relacao a 2013, principalmente por conta do
aumento da demanda do mercado brasileiro de vagdes ferroviarios de carga.

A tabela a seguir apresenta os valores correspondentes as participagcdes societarias da lochpe-Maxion nas principais linhas do
demonstrativo de resultados dos negdcios controlados em conjunto e registrados pelo método de equivaléncia patrimonial.

4713 4714

Amsted Maxion Amsted Maxion
DRE - R$ mil Maxion Montich Remon Total Maxion Montich Total Var.
Receita Operacional Liquida 88.507 19.158 237 107.902 106.130 12.280 118.410 9,7%
Custo dos Produtos Vendidos _ (78.595) (17.606) (125) (96.326) (90.987) (11.314) _ (102.302) 6.2%
Lucro Bruto 9.912 1.551 112 11.576 15.143 965 16.108 39,.2%
Despesas Operacionais (14.618) (1.581) (73) (16.272) (9.994) (1.309) (11.302) -30,5%
Resultado Financeiro (5.561) (366) 0 (5.926) (5.663) (320) (5.983) 1,0%
Imposto de Renda/

Contribuicdo Social 1.073 226 (6) 1.293 (403) 312 (90)  -107,0%
Lucro Liquido (Prejuizo) (9.193) (169) 33 (9.329) (916) (351) (1.267) -86.4%
EBITDA (3.139) 742 41 (2.357) 6.816 253 7.069 -399,9%

2013 2014

Amsted Maxion Amsted Maxion
DRE - R$ mil Maxion Montich Remon Total Maxion Montich Total Var.
Receita Operacional Liquida 291.534 77.577 1.004 370.115 473.144 53.747 526.891 42,4%
Custo dos Produtos Vendidos _(291.429) (69.249) (5655) _ (361.233) _ (420.745) (48.677) __(469.421) 29.9%
Lucro Bruto 105 8.328 449 8.882 52.399 5.070 57.469 547,0%
Despesas Operacionais 4.181 (5.679) (285) (1.784) (39.147) (6.032) (45.178) 2.432,8%
Resultado Financeiro (21.777) (1.599) (1)  (23.377)  (21.354) (2.927) (24.281) 3,9%
Imposto de Renda/

Contribuicdo Social 2.787 (250) (25) 2.513 (2.119) 822 (1.296) -151,6%
Lucro Liquido (Prejuizo) (14.704) 800 138 (13.765) (10.221) (3.066) (13.287) -3.5%
EBITDA 10.927 5.668 170 16.765 19.904 1.346 21.249 26.7%

4.6. Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 116,5 milhdes no 4T14, um aumento de 29,0% em relagdo ao 4T13. A sua participagdo em relagdo a receita
operacional liquida consolidada subiu de 6,2% no 4T13 para 7,9% no 4T14.

Em 2014, o EBIT atingiu R$ 417,7 milhdes, uma reducao de 7,9% em relagao a 2013. A sua participacéo em relagéo a receita operacional
liquida consolidada reduziu de 7,7% em 2013 para 7,1% em 2014.

4.7. Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)

O EBITDA atingiu R$ 181,4 milhdes no 4T14, um aumento de 23,4% em relagdo ao 4T13. A sua participagdo em relagao a receita
operacional liquida consolidada subiu de 10,1% no 4T13 para 12,3% no 4T14.

Em 2014, o EBITDA atingiu R$ 658,1 milhdes, uma reducéo de 0,8% em relagdo a 2013. A sua participagdo em relagdo a receita
operacional liquida consolidada reduziu de 11,3% em 2013 para 11,1% em 2014.

A tabela a seguir apresenta a evolugédo do EBITDA nos periodos indicados.

Conciliacdo do EBITDA - R$ mil 4T13 4T14 Var. 2013 2014 Var.
Lucro Liquido 68.978 40.164 -41,8% 170.329 67.777 -60,2%
Nao Controladores 12.270 12.068 -1,6% 40.971 50.255 22,7%
Imposto de Renda/Contribui¢cao Social (51.706) (14.969) -71,1% 29.335 43.211 47,3%
Resultado Financeiro 60.743 79.210 30,4% 212.924 256.460 20,4%
Depreciacdo/Amortizacédo 56.763 64.933 14,4% 209.878 240.349 14,5%
EBITDA 147.048 181.405 23.4% 663.436 658.052 -0.8%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.329 1.266 13.765 13.982
EBITDA Ajustado sobre Equivaléncia

Patrimonial 156.377 182.671 16,8% 677.202 672.034 -0,8%

4.8. Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi negativo em R$ 79,2 milhdes no 4T14, um aumento de 30,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Essa variagao no 4T14 deve-se principalmente (i) a reclassificacdo dos gastos com o plano de penséo das operagdes internacionais,
das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (ii) ao aumento de R$ 10,0 milhdes nas despesas com juros
sobre financiamento, devido ao aumento do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) e (iii) reducdo de R$ 4,7 milhdes na atualizagéo
monetdria das provisdes para riscos.

Em 2014 o resultado financeiro foi negativo em 256,5 milhdes, um aumento de 20,4% em relacédo a 2013.

Em 2014 essa variagao deve-se principalmente (i) a reclassificacéo dos gastos com o plano de pensdo das operagdes internacionais,
das despesas operacionais para despesas financeiras (R$ 12,2 milhdes), (ii) a0 aumento de R$ 42,6 milhdes nas despesas com juros
sobre financiamento, devido ao aumento do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), (iii) a redugdo de R$ 3,7 milhdes na atualizagéo
monetdria das provisdes para riscos, (iv) ao aumento de 2,5 milhdes das receitas com aplicagdes financeiras e (v) ao ganho de R$ 2,6
milhdes relacionado & variagdo cambial.

4.9. Resultado Liquido

O lucro liquido atingiu R$ 40,2 milhdes no 4T14 (lucro por agao de R$ 0,4246), uma reducéo de 41,8% em relagao ao lucro liquido de
R$ 69,0 milhdes no 4T13 (lucro por agdo de R$ 0,7291).

O lucro liquido no 4T14 foi impactado favoravelmente em R$ 24,9 milhdes devido a constituigao de crédito fiscal de imposto de renda
diferido sobre diferencas temporarias nas operagdes internacionais, ndo reconhecidos em exercicios anteriores. O lucro liquido do 4T13
teve um impacto positivo de R$ 59,0 milhdes, devido ao ganho n&o recorrente gerado pelo estorno de proviséo de IETU (Impuesto
Empresarial a Tasa Unica) e ao reconhecimento de créditos de ISR (Impuesto sobre la Renta), ambos associados a Reforma Fiscal
ocorrida no México ao final de 2013.

Em 2014 o lucro liquido atingiu R$ 67,8 milhdes (lucro por agao de R$ 0,7165), uma redugédo de 60,2% em relagéo ao lucro liquido de
R$ 170,3 milhdes em 2013 (lucro por acdo de R$ 1,8003).

5. INVESTIMENTOS

Os investimentos no desenvolvimento de novos produtos, na ampliagdo da capacidade produtiva e na manutengéo e modernizagéao do
parque industrial atingiram o montante de R$ 72,8 milhdes no 4T14 e R$ 260,8 milhdes em 2014 (R$ 89,1 milhdes no 4T13 e R$ 251,9
milhdes em 2013).

6. LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final do 4T14 era de R$ 717,1 milhdes, sendo 41,0% em Reais e 59,0% em outras moedas.
As aplicacdes financeiras representavam 39,5% desta disponibilidade, estando registradas integralmente no circulante.

O endividamento bancario bruto consolidado atingiu ao final do 4T14, o montante de R$ 2.892,4 milhGes, estando R$ 1.071,0 milhdes
(37,0%) registrados no passivo circulante e R$ 1.821,4 milhdes (63,0%) no passivo nao circulante.

Os principais indexadores do endividamento bancario bruto consolidado ao final do 4T14 foram: (i) as linhas em Reais indexadas ao
CDI, que representaram 41,8% do endividamento bruto consolidado, seguido por (ii) linhas em Délares (US$ + média de 4,9% ao ano)
com 25,1%, (iii) juros fixos em Reais de 7,0% ao ano (Programas BNDES - PSI) com 13,7% e (iv) Euros (Euro + média de 3,4% ao
ano) com 9,8%.

O endividamento bancario liquido consolidado atingiu R$ 2.175,3 milhdes no final do 4T14, um crescimento de 3,0% em relagdo ao
montante de R$ 2.111,3 milhdes, atingido no final do 4T13.

O endividamento bancario liquido no final do 4T14 representou 3,3x o EBITDA dos Ultimos 12 meses, enquanto ao final de 2013
representava 3,2x.
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7. PATRIMONIO LiQUIDO

O patriménio liquido consolidado atingiu R$ 1.604,5 milhdes (valor patrimonial por agao de R$ 16,91) ao final do 4T14, 11,0% superior
ao patrimonio liquido alcangado ao final do 4T13 (R$ 1.445,2 milhGes e valor patrimonial por agao de R$ 15,23).

O ajuste de avaliagdo patrimonial ao final do 4T14 registrou uma variagdo positiva de R$ 113,7 milhdes, em relagdo ao final do 4T13,
principalmente por conta: (i) da variagdo cambial dos investimentos no exterior (ajuste liquido positivo de R$ 145,9 milhdes), (ii) da
depreciagao do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado (ajuste negativo de R$ 10,2 milhdes) e (iii) do calculo atuarial do plano de
penséo no exterior (ajuste negativo de R$ 22,9 milhdes).

O patriménio liquido atribuido aos controladores atingiu R$ 1.383,4 milhdes (valor patrimonial por agdo de R$ 14,58) ao final do 4T14,
13,3% superior ao patriménio liquido atribuido aos controladores alcangado ao final do 4T13 (R$ 1.221,1 milhdes e valor patrimonial
por agdo de R$ 12,87).

8. DIVIDENDOS

O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuicdo de 37% do lucro liquido (descontado o eventual prejuizo acumulado de
exercicios anteriores) a titulo de dividendo obrigatério. Considerando (i) o lucro liquido em 2014 de R$ 67,7 milhdes, (i) e a adogao do
custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e a sua depreciagéo, que gerou uma adigao de R$ 9,6 milhdes ao lucro liquido; o montante
a ser distribuido aos acionistas, referente ao exercicio de 2014, devera ser de R$ 28,6 milhdes (R$ 79,1 milhdes no ano anterior) ou
R$ 0,30255896 por agao (R$ 0,83606151 no ano anterior).

9. MERCADO DE CAPITAIS

As acbdes ordinarias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o 4T14 cotadas a R$ 12,20, uma desvalorizagdo de 26,9% no
4T14 e 52,7% nos ultimos 12 meses. Ao final do 4T14 a lochpe-Maxion atingiu uma capitalizagdo (market cap) de R$ 1.157,3 milhdes
(R$ 2.449,3 milhdes ao final do 4T13).

Variagdo das Agées - Ultimos 12 meses
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As acgdes da lochpe-Maxion apresentaram no 4T14 um volume médio didrio de negociagdo na Bolsa de Valores de Sao Paulo de
R$ 5,7 milhdes (R$ 8,8 milhdes no 4T13) e um nimero médio diario de 1.348 negdcios (1.288 negdcios no 4T13).

Volume Médio Diario

IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

10. ALIENAQAO DE ATIVOS DA SUBSIDIARIA MAXION WHEELS

Em linha com o Termo de Compromisso de Desempenho (“TCD”) assinado, em 30 de abril de 2014, pela Companhia com o Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”), a Companhia celebrou em 29/12/14 memorando de entendimentos com a MKM Rodas
Ltda., para a alienagdo pela Maxion Wheels do Brasil Ltda. de determinados ativos destinados a fabricagdo de rodas de ago para
veiculos leves e para veiculos comerciais conforme indicado no TCD.

Os ativos objetos da Alienagéo serdo disponibilizados a MKM Rodas para sua utilizagdo em local externo a Companbhia.

A transacdo nao envolve a alienacédo ou transferéncia de contratos ou pedidos dos clientes da Companhia ou da Maxion Wheels do
Brasil Ltda., sendo mantidas as condi¢cdes de pleno suprimento dos mesmos e assegurado o fornecimento normal e continuado aos
seus clientes.

A Companhia continuard mantendo o mercado informado sobre questdes relacionadas ao cumprimento do TCD e ressalta seu
compromisso de cooperar com o CADE até o cumprimento integral de todas as obrigacdes assumidas.

11.VENDA DE PARTICIPAGCAO SOCIETARIA DA CONTROLADA AMSTED-MAXION

A Amsted-Maxion Fundi¢ao e Equipamentos Ferrovidrios S.A. (“Amsted-Maxion”) celebrou em 06/01/15, contrato de compra e venda de
acdes com uma sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”) para a alienagéo de 19,5% do capital social de sua
subsididria Amsted-Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A. (“Amsted-Maxion Hortolandia”) para GBX, pelo preco de US$ 15
milhdes, sujeito a certos termos e condigbes previstos no contrato.

A efetiva conclusdo da Operacéao esta sujeita, dentre outras, as seguintes condi¢des precedentes, (i) a transferéncia pela Amsted-Maxion
para a sua subsididria Amsted-Maxion Hortolandia do negdcio de fabricacdo, montagem, distribuicdo e venda de vagdes ferroviarios
de carga, atualmente desempenhado pela filial da Amsted-Maxion localizada no Municipio de Hortolandia, Estado de S&o Paulo e
(i) a celebragao de acordo de acionistas com o fim de regular a relagédo entre os acionistas da Amsted-Maxion Hortolandia, incluindo a
outorga a GBX de opg¢éo de compra de participagéo adicional de 40,5% do capital social da Amsted-Maxion Hortolandia, também sujeita
a certos termos e condi¢cdes negociados pelas partes.

12. CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companbhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante
do seu Estatuto Social.

13. INSTRUGCAO CVM Ne 381

Em atendimento a Instrugédo n® 381 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que durante o exercicio de 2014, a lochpe-Maxion,
suas controladas e seus negdécios em conjunto, incorreram com os seguintes servigos prestados pelo auditor independente:
Honorérios de auditoria - R$ 3,8 milhdes: os honorarios de auditoria incluem a auditoria das demonstragdes financeiras anuais individuais
(Préticas contabeis adotadas no Brasil) e consolidadas (IFRS), a revisdo das informagdes trimestrais - ITR da Companhia e auditoria das
demonstragdes financeiras das controladas e negécios em conjunto no Brasil e no exterior.

Honorérios néo relacionados a auditoria - R$ 0,6 milhdo: os honorarios néo relacionados a auditoria incluem: (i) a emisséo de cartas
de “conforto” relacionadas com a oferta de Debentures CVM 400 da Companhia (R$ 0,2 milh&o), (ii) diagndstico de controles internos e
praticas contabeis sobre relatdrios financeiros (R$ 0,2 milhao), e (iv) outros servigos (R$ 0,2 milhao).

A lochpe-Maxion, suas controladas e seus negdcios em conjunto em discussdo com os seus auditores independentes, concluiram
que estes servigos prestados ndo afetaram a independéncia e a objetividade destes, em razdo da definicdo do escopo e dos
procedimentos executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentagdes que definem as restricdes de servigos
dos auditores independentes.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com
base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fun¢des gerenciais e (c) promover nossos interesses.

14. DECLARACAO DA ADMINISTRACAO

995 1'@ 1'349 1474 1"174 961 905 971 1'350 1"153 1"110 1:168 Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
-— o T — —— - que discutiu, revisou e concordou com o relatério dos auditores independentes e com as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2014.
As informagdes financeiras da Companhia aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagao societaria brasileira, a
partir das demonstracdes financeiras auditadas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
7.671 9.241 8.376 7.817 7.817 9.327 internacionais de relatdrio financeiro - IFRS.
’ ' 6.443 6.954 6.427 O EBITDA n#o deve ser considerado como uma alternativa para o lucro liquido, como um indicador de desempenho operacional da
4.765 5.075 3792  Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez.
A Administragéo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida prética para aferir seu desempenho operacional e permitir uma
. . comparagao com outras companhias.
~Jan/14 Fevi14 Mar/14 Abr/14 Maift4 ' Jun/14 | Jul14 | Agoli4 Set/14 out/i4 Nov/i4 Dez/14 A C(_)nppanhia_calcula o EB_ITDA conforme a Instrucéo CVM 527~ regulqmentada em 0_4/1 0/12._Conr~1 isso, o EBITDA representa o lucro
. (prejuizo) liquido antes de juros, Imposto de Renda e Contribuicdo Social e depreciagdo/amortizacao.
e VOlume == Negocios
Cruzeiro, 25 de fevereiro de 2015.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
ATIVO explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 201.167 178.801 717.079 662.230 Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 290.741 118.660 1.071.044 712.303
Contas a receber de clientes 6 173.687 227.126 720.663 747.813  Fornecedores 15 151.615 97.155 818.663 630.470
Estoques 7 151.841 180.733 678.188 639.060 Obrigagdes tributarias 16 8.430 12.036 55.792 81.486
Impostos a recuperar 8 24512 41.190 111.705 116.509 Obrigagoes trabalhistas e previdenciarias 17 49.812 72.421 161.912 184.306
Despesas antecipadas 1.130 1.616 13.877 22.000 Adiantamentos de clientes 14.489 14.565 16.269 15.923
Outros créditos 6.146 11.052 16.417 31.332 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 29.346 74.053 31.306 76.145
e Partes relacionadas 10 - 4.331 - -
Total do ativo circulante 558.483 640.518 2.257.929 2.218.944 B\ tras obrigagdes 11.975 15.651 82816 133.518
T9ta| do passivo circulante 556.408 408.872 2.237.802 1.834.151
% NAO CIRCULANTE
Né%g?gi‘;&gg:s 10 } 48 : : Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 1.419.117 1.610.137 1.821.362 2.061.181
Impostos a recuperar 8 22,693 12.905 26.734 19.396 Proviséo para riscos tributarios, cive!s e "(rat‘Jthistas 18 15.335 15.200 26.225 51.177
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 9 R R 74.258 85.744 Impo_sto de renda e contribuicdo social dlferld_os 9 76.260 97.634 176.374 240.637
Denésitos iudiciai 9.160 8.856 20.764 23'225 Passivo a descoberto de controladas em conjunto 11 9.250 - 9.250 -
eposilos judicials . ’ ) ) Obrigagdes de planos de pensao 19 - - 373.148 375.684
Deposnos’ e_m garantia - ° - 21.621 Outras obrigacdes 2.286 5.569 40.360 27.715
Outros créditos 3.546 3.431 4.234 4476 14121 do passivo néo circulante 1520048 _ 1.728.540 _ 2.446.719 _ 2.756.394
Inves.tl'mentos 1 1.994.493 1.864.943 12.354 19.397 PATRIMONIO LiQUIDO
Imobilizado 12 872.184 825.705  2.741.962  2.616.897  (apitg| social 20.a 700.000 700.000 700.000 700.000
Intangivel 13 1.491 2.087 _ 1.150.789 _ 1.026.005  opcges outorgadas reconhecidas 2.783 2.814 2.783 2.814
Total do ativo ndo circulante 2.903.567 2.717.975 4.031.095 3.816.761 Reservas de capital 300 269 300 269
Reservas de lucros 256.546 207.812 256.546 207.812
Acdes em tesouraria (6.105) (5.941) (6.105) (5.941)
Ajuste de avaliacao patrimonial 429.870 316.127 429.870 316.127
Patrimoénio liquido atribuido aos acionistas controladores 1.383.394 1.221.081 1.383.394 1.221.081
Participacdo dos acionistas néo controladores no
patriménio liquido das controladas - - 221.109 224.079
Patriménio liquido total 1.383.394 1.221.081 1.604.503 1.445.160
TOTAL DO ATIVO 3.462.050  3.358.493 _ 6.289.024 _ 6.035.705 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 3.462.050 _ 3.358.493 _ 6.289.024 _ 6.035.705

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Reservas Ajuste de avaliacao
de capital Reservas de lucros patrimonial Participacao
Reserva dos nao
Agio na estatutaria de Custo Patriménio controladores
Opcoes venda de investimento atribuido Outros liquido atribuido no patriménio Patriménio
Nota Capital outorgadas acoes em Reserva e de capital Acbes em ao ativo resultados Lucros aos acionistas liquido da liquido
explicativa social _reconhecidas tesouraria legal de giro tesouraria imobilizado _abrangentes _acumulados controladores controladas total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 650.000 2.920 149 50.087 88.330 (6.556) 150.530 (22.422) - 913.038 177.872 1.090.910
Lucro liquido do exercicio - - - - . - . - 170.329 170.329 40.971 211.300
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 216.742 - 216.742 36.605 253.347
Resultado abrangente total - - - - - - - 216.742 170.329 387.071 77.576 464.647
Aumento de capital com capitalizagéao de
reserva estatutaria 20.a 50.000 - - - (50.000) - - - - - - -
Agbes em tesouraria vendidas - - 120 - - 615 - - - 735 - 735
Alienacao de acdes em tesouraria pelo exercicio
de opgdes de compra de acbes - (106) - - - - - - - (106) - (106)
Realizagdo do custo atribuido, liquido dos
efeitos tributarios - - - - - - (28.165) - 28.165 - - -
Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (558) - - (558) - (558)
Pagamento dos dividendos adicionais
propostos em 2011 - - - - - - - - - - (31.369) (31.369)
Destinagdes do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 20.c - - - 9.925 - - - - (9.925) - - -
Reserva estatutéria de investimentos e
de capital de giro 20.c - - - - 109.470 - - - (109.470) - - -
Juros sobre o capital préprio 20.c - - - - - - - - (50.687) (50.687) - (50.687)
Dividendos minimos obrigatérios em complemento
aos juros sobre o capital proprio 20.c - - - - - - - - (28.412) (28.412) - (28.412)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 700.000 2.814 269 60.012 147.800 (5.941) 121.807 194.320 - 1.221.081 224.079 1.445.160
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 67.777 67.777 50.255 118.032
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 123.976 - 123.976 4.649 128.625
Resultado abrangente total - - - - - - - 123.976 67.777 191.753 54.904 246.657
Acdes em tesouraria vendidas - - 31 - - 384 - - - 415 - 415
Acdes em tesouraria adquiridas - - - - - (548) - - - (548) - (548)
Alienacao de a¢des em tesouraria pelo exercicio
de opgdes de compra de agdes - (31) - - - - - - - (31) - (31)
Realizacdo do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (9.578) - 9.578 - - -
Baixa do custo atribuido, liquido dos efeitos
tributarios - - - - - - (655) - - (655) - (655)
Dividendos pagos a minoritarios das controladas - - - - - - - - - - (57.874) (57.874)
Destinacdes do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 20.c - - - 3.868 - - - - (3.868) - - -
Reserva estatutaria de investimentos e
de capital de giro 20.c - - - - 44.866 - - - (44.866) - - -
Dividendos minimos obrigatérios 20.c - - - - - - - - (28.621) (28.621) - (28.621)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 700.000 2.783 300 63.880 192.666 (6.105) 111.574 318.296 - 1.383.394 221.109 1.604.503

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAQC)ES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ) DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agao) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
. explicativa 2014 2013 2014 2013 . . 2014 2013 2014 2013

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 24 1.604.072 1.872.410 5.911.677 5.891.672 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 67.777 170.329 118.032 211.300

CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS E DOS OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
SERVICOS PRESTADOS 25 (1.357.178)  (1.509.479) (5.094.348) (5.032.572) 'tgr:: Sqlf; ggréo reclassificados subsequentemente para

u :

LUCRO BRUTO 246.894 862.931 817.329 859.100 Ganhos na conversdo de demonstragdes financeiras

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS de controladas do exterior 145.888 232.544 150.537 269.149
Com vendas 25 (33.348) (45.979)  (117.190)  (129.117)  Hedge de fluxo de caixa
Gerais e administrativas 25 (70.000) (71.968) (265.875) (270.645)  Valor justo de “hedge’ de fluxo de caixa, liquido de impostos (1.789) (975) (1.789) (975)
Honorarios da Administragao 10 (8.990) (10.972) (8.990) (10.972)  Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido,

Resultado de equivaléncia patrimonial 11 111.184 73.079 (13.982) (13.765) liquido de impostos B 2.764 - 2.764 -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (10.282) 5.253 6.411 18.958 Itgr:ZsC]uL;;gzP serdo reclassificados subsequentemente para

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS RECEITAS E Efeito de mudanca de premissas atuariais, liquido de impostos (22.887) (14.827) (22.887) (14.827)
DESPESAS FINANCEIRAS 235.458 312.344 417.703 453.559  Total dos outros resultados abrangentes 123.976 216.742 128.625 253.347
Receitas financeiras 22 24.577 15.803 35.030 24.709  TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 191.753 387.071 246.657 464.647
Despesas financeiras 22 (203.672) (157.744) (282.627) (226.145)  Atribuivel aos:

Variagao cambial, liquida 23 (11.041) (1.460) (8.863) (11.488)  Acionistas controladores 191.753 387.071 191.753 387.071

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA Acionistas nao controladores B - 54.904 77.576
CONTRIBUICAO SOCIAL 45322 168.943  161.243  240.635 191.753 387.071 246.657 464.647

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Correntes 9.b - - (80.014) (81.347)
Diferidos 9.b 22.455 1.386 36.803 52.012 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 67.777 170.329 118.032 211.300 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$)

Atribuivel aos: Nota Controladora Consolidado
PR T T
. . - . - FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO: Lucro liquido do exercicio 67777 170329 118032  211.300

BASI,CO -RS$ 0,71648 1,80035 0,71648 1,80035 Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio com

DILUIDO - R$ 0,84446 1,69169 0,84446 1,69169 o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. Depreciacao e amortizagéo 12e13 43.588 48.054 240.352 212.339

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 9 (22.455) (1.386) (36.803) (52.012)

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO Custo residual de_beqs d_o ativq imopilizado baixados 12 25.544 24.706 30.881 40.299

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais - R$) Resultado de equivaléncia patrimonial " (111184 (73.079) 13.982 13.765
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas,

Nota Controladora Consolidado liquida de reversoes e atualizagdes 18 5.987 8.425 (13.942) 12.753

explicativa 2014 2013 2014 2013 Juros, variagbes monetarias e cambiais 191.973 118.206 348.278 172.364

RECEITAS Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (400) (1.104) 415 1.616
Vendas de mercadorias e bens 24 2.016.187 2.365.786 6.437.349 6.528.988 Provisao para perdas nos estoques 7.224 252 26.778 1.720
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa 400 1.104 (415) (1.616) Despesa financeira dos planos de penséo e
Outras receitas 5.977 7.831 36.631 24.367 beneficios pés-emprego - - 11.409 12.488

2022564 _2374.721 _6473565 _6.561.739 (Za"ho 'za venda d)e imobilizado - - (14.991) -
educdo (aumento) no ativo:

II;I;\I;IJQII(;?P?)DQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUEM Contas a receber de clientes 53.839 7.393 28.995 (44.734)
Matérias-primas consumidas (964.067) (1.061.868) (3.645.348) (3.749.928) CS1qUes . 21.668 8.668  (66.940) (6.250)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 25 (180.348) _ (203.946)  (868.069)  (876.883) ,o-iros oréditos e demais contas 11.863 1.822 44.828 2.740

’ ’ - - - - Aumento (reducao) no passivo:
(1.144.415) _(1.265.814) _(4.513.417) _(4.626.811)  pornecedores 54.460 1.672 188.193 59.352

VALOR AP'C'ONADO BRUTO 878.149 1.108.907 1.960.148 1.924.928 Pagamento de obrigagéo de planos de penséo e beneficios

RETENCOES pds-emprego - - (23.089) (23.129)
Depreciagéo e amortizagéo 12e13 (40.400) (43.021) (229.180) (198.929)  Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (25.170) (26.901) (68.968) (120.690)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO Pagamento de juros sobre debéntures (151.159) (58.094) (151.159) (58.094)
PELA COMPANHIA E POR SUAS CONTROLADAS 837.749  1.065.886 _ 1.730.968  1.730.999  Outras obrigagdes e demais contas (38.313) 19.747 (110.171) 112.527

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA Pagamentos de imposto de renda e contribuigao social - (19.270) (108.256) (51.896)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 111.184 73.079 (13.982) (13.765)  Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 135.242 228.940 462.824 496.458
Receitas financeiras 22 24.577 15.803 35.030 24.709 ~FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Variag&o cambial 23 (11.041) (1.460) (8.863) (11.488) Redygaf) (aumento) de t?aplltal em controladas 11 113.777  (1.320.526) - -

124.790 87.422 12.185 (544) Aqu!s!gao de bgns d_o ativo m_loblllzado 12 (111.271) (85.956) (300.715) (247.978)
Aquisicao de ativos intangiveis 13 (1.698) (1.223) (1.698) (1.223)

VALOR ADIC~IONADO TOTAL A DISTRIBUIR 962.469 1.153.308 1.743.153 1.730.455 Recohmemlieranda de ativoimoniza R _ 15.450 R

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
Empregados: investimento 808 (1.407.705)  (286.963)  (249.201)

Saldrios e encargos sociais 270.926 253.498 659.326 646.132  FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Participac&o de empregados 17.849 48.327 33.854 78.315  Captagdo de debéntures 250.000  1.560.000 250.000  1.560.000

Impostos: Captagdes de empréstimos e financiamentos 129.608 165.968 331.566 407.770

Federais 165.308 223.071 285.849 253.791  Amortizacbes de empréstimos e financiamentos - principal (114.192)  (238.012)  (290.885) (1.730.640)

Estaduais 224.250 268.795 282.932 268.795  Amortizag&o de debéntures - principal (300.001) (323.081) (300.001) (323.081)

Municipais 103 125 103 125 Pagamento de dividendos 20 (79.099) (25.738) (79.099) (25.738)
Financiadores: Dividendos pagos a minoritarios - - (57.874) (31.369)

Juros/taxas 22 203.672 157.744 282.627 226.145  Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de

Aluguéis 3.006 3.254 20.597 17.687 financiamento (113.684)  1.139.137 (146.293) (143.058)
Acionistas: AUMENTO (REDUGI\O) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 22.366 (39.628) 29.568 104.199

Dividendos propostos e adicionais 20.c 28.621 28.412 28.621 28.412  Variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa das

Juros sobre o capital préprio 20.c - 50.687 - 50.687 controladas no exterior - - 25.281 56.670
Lucros retidos 48.734 119.395 98.989 119.395  Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 178.801 218.429 662.230 501.361

Participagéo dos acionistas ndo controladores nos lucros retidos - - 50.255 40.971 Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 201.167 178.801 717.079 662.230

962.469  1.153.308 _ 1.743.153 _ 1.730.455 AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 22.366 (39.628) 54.849 160.869
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL vii.  Em 1° de outubro de 2013, a controlada indireta norte-americana HLI Operating Company, Inc. aportou ao capital social da
a. A lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na Rua Dr. Othon Barcellos, 83, na Hayes Lemmerz Luxembourg Holdings S.a.r.l. parte de sua participagao no capital social da Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l.,
cidade de Cruzeiro, Estado de Sao Paulo, e esta registrada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA passando o capital social desta a ser diretamente detido 90% pela HLI Operating Company, Inc. e 10% pela Hayes Lemmerz
S.A. com o codigo de negociagdo MYPK3. Luxembourg Holdings S.a.r.l.

As atividades da Companhia e de suas controladas sao desenvolvidas em 32 unidades distribuidas no Brasil e no exterior, organizadas Viii. ~Em 18 de outubro de 2013, a controlada indireta norte-americana HLI Delaware Holdings LLC incorporou as suas controladas
no segmento automotivo, divididas entre as unidades de rodas e componentes estruturais, conforme segue: diretas HLI Realty, Inc., Hayes Lemmerz International - Howell, Inc. e Hayes Lemmerz International - Laredo, Inc.

(a) Fabricagdo e comercializagédo de rodas pesadas de ago. ix. Em 18 de outubro de 2013, a HLI Delaware Holdings, LLC incorporou a HLI Suspension Holding Company, LLC.

(b) Fabricacdo e comercializagdo de rodas leves de acgo para automoéveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos comerciais leves e X. Em 31 de outubro de 2013, a HLI Operating Company, Inc. incorporou a HLI Netherlands Holdings, Inc.

médios. Xi. Em 31 de outubro de 2013, a HLI Operating Company, Inc. adquiriu, por distribuicao feita por sua controlada direta HLI Delaware
(c) Fabricagao e comercializagéao de rodas leves de aluminio para automoveis. Holdings, LLC, as participagdes, anteriormente detidas por esta ultima, no capital social das controladas norte-americanas Hayes
(d) Fabricacéo e comercializagcdo de componentes estruturais pesados (chassis completos, longarinas e travessas) e estampados para Lemmerz International - Commercial Highway, Inc., Hayes Lemmerz International - Sedalia, LLC, Hayes Lemmerz International
veiculos comerciais. Import, LLC e Hayes Lemmerz International - Georgia, LLC.

(e) Fabricagéo e comercializagao de componentes estruturais leves e automotivos (estampados para veiculos de passageiros, xji. Em 28 de agosto de 2014, a controlada indireta africana Hayes Lemmerz South Africa (Proprietary) Limited mudou sua
alavancas de freio de mao, conjunto de pedais, conjuntos soldados, pecas estruturais e outros componentes automotivos). denominag&o para Maxion Wheels South Africa (Proprietary) Limited.

Pais Localidade Rodas Componentes estruturais xiii. Em 1° de setembro de 2014, a controlada indireta mexicana Servicios Maxion Fumagalli, S.A. de C.V. foi incorporada pela
Atrica do Sul Johannesburg (c) também controlada indireta mexicana Servicios Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V.

Alemanha Konigswinter (a) (b) xiv. Em 7 de outubro de 2014, a controlada indireta brasileira Hayes Lemmerz Industria de Rodas S.A. foi transformada em uma
Argentina Coérdoba (d) (e) sociedade limitada e mudou sua denominagéo para Maxion Wheels do Brasil Ltda.

Brasil Cruzeiro (a) (d) (e) XV. Em 9 de outubro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa Hayes Lemmerz Luxembourg Holdings S.a.r.l. foi dissolvida e
Brasil Contagem (e) liquidada.

Brasil Guarulhos (a) (b) xvi. Em 21 de outubro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa HLI European Holdings ETVE S.4 r.l. mudou sua denominagao
Brasil Juiz de Fora (d) para Maxion Wheels Europe S.A.r.l.

Bras!l Limeira (b) xvii. Em 12 de novembro de 2014, a controlada indireta austriaca lochpe Holdings Austria GmbH alienou sua participagdo societaria
Brasil Resende (d) direta de 5,1% na controlada alema Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG para a controlada austriaca lochpe-Maxion
Bras!l Santo André (c) Austria GmbH.

Brasil Sete Lagoas (d)

xviii. Em 11 de novembro de 2014, a controlada direta holandesa Cooperatie Maxion Europe U.A. foi dissolvida e liquidada.

China Nantong (a) xix. Em 1° de dezembro de 2014, a participacao societaria no capital social da controlada indireta japonesa Hayes Lemmerz Japan
Espanha Manresa (b) - . oo . ) . o o .
EUA Akron @) K.K. entéo detida pela controlada indireta norte-americana HLI Operating Company Inc., foi contribuida por esta ultima ao capital
EUA Sedalia (b) social da controlada indireta luxemburguesa Maxion Luxembourg Holdings S.a r.l. e, posteriormente, tal participagdo societaria
india Pune (a) (b) foi contribuida por esta Ultima ao capital social da também controlada indireta luxemburguesa Maxion Wheels Europe S.a.r.l.,
Italia Dello (©) tornando-se a Hayes Lemmerz Japan K.K., uma controlada direta da Maxion Wheels Europe S.a.r.l.

México Castafios (d) XX. Em 1° de dezembro de 2014, a controlada indireta japonesa Hayes Lemmerz Japan K.K., mudou sua denominagao para Maxion
México Chihuahua (© Wheels Japan K.K.

México San Luis Potosi (a) (b) xxi. Em 8 de dezembro de 2014, a participacdo societéria no capital social da controlada indireta norte-americana Maxion Fumagalli
Repuiblica Checa Ostrava (b) (c) Automotive USA, Inc., entédo detida pela também controlada indireta norte-americana lochpe Holdings LLC, foi contribuida por
Tailandia Saraburi (c) esta Ultima ao capital social da controlada indireta norte-americana Maxion Wheels, e, posteriormente, tal participag@o societaria
Turquia Manisa (a) (b) (c) foi contribuida por esta Ultima ao capital social da também controlada indireta norte-americana HLI Operating Company, Inc.,
Uruguai Canelones (d) tornando-se a Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc., uma controlada direta da HLI Operating Company, Inc.

xxii. Em 12 de dezembro de 2014, as controladas indiretas turcas Hayes Lemmerz Inci Jant Sanayi, A.S. e Hayes Lemmerz Jantas

A Companhia por meio da Remon Resende Montadora Ltda. (“‘Remon”), seu negécio em conjunto, também atua na prestagédo de
Jant Sanayi ve Ticaret A.S. mudaram suas denominagdes para Maxion Inci Jant Sanayi A.S. e Maxion Jantas Jant Sanayi ve

servicos de montagem e balanceamento de conjunto de pneus e rodas em sua unidade de Resende - Rio de Janeiro.

A Companhia por meio da Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferrovidrios S.A. (“AmstedMaxion”), seu negdcio em conjunto, Ticaret A.S., respectivamente.

com unidades em Cruzeiro e Hortolandia, dedica-se & producdo e comercializagao de fundidos industriais, rodas ferrovidrias e vagées Xxiii. Em 19 de dezembro de 2014, as controladas lochpe Holdings Austria GmbH e Maxion Componentes Estruturais Ltda. alienaram
ferroviarios de carga. suas respectivas participacdes na parte fixa do capital social da controlada mexicana lochpe Sistemas Automotivos de México,
Também sao comercializadas rodas leves e pesadas na unidade localizada em Novi - Estados Unidos da América - EUA. S.A. de C.V. para a lochpe-Maxion Austria GmbH (49,999 acdes) e Companhia (uma ac¢ao), respectivamente.

xxiv. Em 20 de dezembro de 2014, foi reduzido o capital social da controlada indireta mexicana lochpe Sistemas Automotivos de
México, S.A. de C.V., mediante o cancelamento das agdes representativas da parte variavel do seu capital social entdo detidas
pela controlada austriaca lochpe Holdings Austria GmbH. Em 22 de dezembro de 2014, o referido capital social foi aumentado
pela controlada austriaca lochpe-Maxion Austria GmbH.

xxv. Em 23 de dezembro de 2014, a controlada indireta luxemburguesa Maxion Wheels Europe S.a.r.l. adquiriu da controlada indireta
africana Automotive Overseas Investments (PTY) LTD, as participagdes, anteriormente detidas por esta ultima, no capital social
da também controlada indireta africana Maxion Wheels South Africa (PTY) LTD.

b. Reorganizacoes societérias

i. Em 12 de janeiro de 2013, a controlada indireta Maxion Wheels de Mexico, S. de R.L. de C.V. incorporou as também controladas
indiretas Maxion Fumagalli de México, S. de R.L. de C.V., localizada em San Luis Potosi - México, e a lochpe Sistemas Automotivos,
S. de R.L. de C.V,, localizada em Tlalnepantla - México, obtendo maior sinergia e, consequentemente, a redugdo de custos
operacionais e financeiros com a otimizagdo das estruturas administrativas.

ii. Em 12 de janeiro de 2013, as controladas indiretas Maxion Componentes Estructurales de México, S.A. de C.V. e Maxion Inmagusa,
S.A. de C.V., localizadas em Castands - México, foram incorporadas pela também controlada indireta Ingenieria y Maquinaria de i - . . .
Guadalupe, S.A. de C.V., com o objetivo de simplificar a estrutura societaria no México. xxvi. Em 31 _de dezembro dg 2014, a controle}da indireta norte-americana Hayes Lemmerz International - Sedalia LLC mudou sua

iii. Em 28 de fevereiro de 2013, a controlada indireta Maxion Fumagalli Japan KK foi encerrada. denominag&o para Maxion Wheels Sedalia LLC.

iv. Em 19 de setembro de 2013, a controlada indireta luxemburguesa Hayes Lemmerz Finance LLC - Luxembourg S.C.A. teve seu tipo XXVil. Em 31 de dezembro de 2014, as controladas indiretas norte-americanas Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc., HLI

societério transformado, passando a denominar-se Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l. Operating Company, Inc. e Hayes Lemmerz International - Commercial Highway, Inc. foram transformadas em sociedades de
v. Em 30 de setembro de 2013, a controlada indireta norte-americana Hayes Lemmerz Finance LLC foi encerrada. responsabilidade limitada e mudaram suas denominagdes para Maxion Import LLC, Maxion Wheels U.S.A. LLC e Maxion Wheels
vi. Em 30 de setembro de 2013, a lochpe Holdings Austria GmbH adquiriu 5,1% de participagao no capital social da controlada indireta Akron LLC, respectivamente.

alema Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co.KG, anteriormente detido pela controlada indireta norte-americana HLI Netherlands xxviii. Em 31 de dezembro de 2014, a controlada indireta norte-americana Maxion Import LLC incorporou a também controlada indireta

Holdings, Inc. norte-americana Hayes Lemmerz International Import LLC.
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

2. EMPRESAS DO GRUPO
A consolidagéo abrange as demonstragdes financeiras da Companhia e das seguintes controladas diretas e indiretas:

Pais Participacao direta - % Participacao indireta - %

31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013

Maxion Componentes Estruturais Ltda. (2) Brasil 99,99 99,99 0,01 0,01

Remon Resende Montadora Ltda. Brasil 33,33 33,33 33,33 33,33

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. China 100,00 100,00 - -

Newbridge Strategic Partners (2) Cayman 100,00 100,00 - -

lochpe-Maxion Austria GmbH Austria 100,00 100,00 - -

Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG (1) Alemanha - - 5,10 -

lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de C.V. México - - 100,00 100,00

Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Corporativos Inmagusa S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Representaciones Inmagusa S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Maxion Wheels de Mexico S. de R.L.de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V. (3) México - - 100,00 100,00

Servicios Maxion Wheels Chihuahua S. de R.L. de CV. (3) México - - 100,00 100,00

lochpe Holdings Austria GmbH Austria - - 100,00 100,00

lochpe Holdings, LLC EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels U.S.A. LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

HLI Delaware Holdings, LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Akron LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Sedalia LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Import LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz International - Georgia, LLC (1) EUA - - 100,00 100,00

Maxion Luxembourg Holdings S.a.r.l. (1) Luxemburgo - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Europe S.a.r.l (1) Luxemburgo - - 100,00 100,00

Maxion Wheels South Africa (Pty) Ltd. (1) Africa do Sul - - 100,00 100,00

Maxion Wheels Japan K.K. Japao - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Czech s.r.o. (1) Republica Checa - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Germany Holding GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Manresa, S.L. (1) Espanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Barcelona, S.L. (1) Espanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Italy Holding, S.r.l. (1) ltalia - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz S.r.l. (1) ltalia - - 100,00 100,00

Siam Lemmerz Co., Ltd (1) Tailandia - - 70,00 70,00
Automotive Overseas Investiments (Proprietary)

Limited (1) Africa do Sul - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Holdings GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Konigswinter GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Hayes Lemmerz Immobilien GmbH & Co. KG (1) Alemanha - - 94,90 100,00

Kalyani Hayes Lemmerz Limited (1) india - - 85,00 85,00

Hayes Lemmerz Werke GmbH (1) Alemanha - - 100,00 100,00

Maxion Wheels do Brasil Ltda. (1) Brasil - - 100,00 100,00

Maxion Inci Jant Sanayi, A.S. (1) Turquia - - 60,00 60,00

Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S. (1) Turquia - - 60,00 60,00

(1) Referem-se as demonstracdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.
(2) Referem-se as controladas inativas.
(3) Referem-se as demonstracdes financeiras subconsolidadas pela controlada lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C.V.

Negoécios em conjunto
Os investimentos nos negécios em conjunto AmstedMaxion e Maxion Montich S.A. (“Maxion Montich”), ambos com 50% de participacao,
sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Para informagdes adicionais, vide a nota explicativa n® 4.(a.4).
A natureza das operagdes dos negdécios em conjunto é como segue:
* AmstedMaxion
— Dedica-se a producéo e comercializagdo de fundidos industriais, equipamentos, rodas ferrovidrias e vagoes ferroviarios de carga
em Cruzeiro e Hortolandia - Brasil.
¢ Maxion Montich
— Dedica-se a fabricagdo e comercializagdo de componentes estruturais pesados (chassis completos, longarinas e travessas),
estampados e conjuntos soldados para veiculos comerciais e leves em Cérdoba - Argentina, Sete Lagoas - Brasil e Canelones -
Uruguai.
Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado dos negdcios em conjunto ndo consolidados estao apresentados
a seguir:

AmstedMaxion Maxion Montich

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Balangos patrimoniais
Ativo circulante 217.291 310.430 35.915 36.854
Ativo n&o circulante 323.957 320.377 43.911 55.008
Total do ativo 541.248 630.807 79.826 91.862
Passivo circulante 452.095 423.810 39.791 41.793
Passivo nao circulante 103.684 199.695 15.689 15.674
Patriménio liquido (passivo a descoberto) (14.531) 7.302 24.346 34.395
Total do passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto) 541.248 630.807 79.826 91.862
Demonstracdes de resultados
Receita liquida de vendas 946.288 586.316 107.494 155.154
Custo dos produtos vendidos (841.490) (586.107) (97.353) (138.498)
Lucro bruto 104.798 209 10.141 16.656
Despesas operacionais, liquidas (121.002) (124.272) (17.949) (14.540)
Ganho na alienagéo de imoével - 89.081 - -
Imposto de renda e contribuicéo social (4.237) 5.575 1.676 (500)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (20.441) (29.407) (6.132) 1.616

O negécio em conjunto AmstedMaxion possui um contrato de aluguel de imével com prazo de cinco anos, datado de 14 de junho de
2013, no qual esta localizada sua planta da unidade de Hortolandia.
Em 31 de dezembro de 2014, a obrigagao futura estimada do aluguel resume-se aos valores agregados descritos na tabela a seguir, os
quais nao incluem eventuais valores correspondentes a renovagoes:

R$ mil
2015 15.384
2016 15.384
2017 15.384
2018 6.913
Total 53.065

3. BASES DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a. Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as quais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como “Controladora”.

As demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia, as quais foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como “Consolidado”.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Em 23 de dezembro de 2014, foram emitidas alteragdes no Pronunciamento Técnico CPC 35 - Demonstragcdes Separadas em
virtude de alteragdes feitas na IAS 27 - Separate Financial Statements pelo IASB, com a inclusdo da possibilidade de adogéo do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragdes separadas, e consequentes alteragdes nos Pronunciamentos
Técnicos CPC 37 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade e CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada
e em Empreendimento Controlado em Conjunto. Dessa forma, essas demonstragdes financeiras individuais passaram a estar em
conformidade com as IFRSs a partir de 2014, em virtude de ja adotarem o método de equivaléncia patrimonial para valorizagdo dos
seus investimentos em controladas, em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto.

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo historico, exceto determinados bens do
ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, e, quando aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo
histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

c. Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia e de cada uma das controladas incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas sdo mensurados com base na moeda funcional de cada uma dessas empresas, que representa a moeda do
principal ambiente econémico no qual as empresas operam.

Para fins das demonstragdes financeiras consolidadas, os resultados e os saldos patrimoniais de cada Empresa do Grupo sédo
convertidos para Reais, que é a moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia.

d. Taxas de cambio
As taxas de cambio em Reais em vigor na data base das demonstrac¢des financeiras séo as seguintes:

Taxa final 31/12/2014 31/12/2013
Délar dos EUA (US$) 2,6562 2,3426
Euro (€) 3,2270 3,2265
Taxa média 2014 2013
Délar dos EUA (US$) 2,3536 2,1576
Euro (€) 3,1221 2,8677

e. Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicagéo das praticas contabeis descritas na nota explicativa n° 4, a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas
a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem eventualmente divergir dessas estimativas.

As estimativas e suas premissas sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes das estimativas contabeis sao
reconhecidos no resultado a partir do exercicio corrente.

A seguir sdo apresentadas as principais areas de julgamentos e estimativas contabeis:

e.1. Avaliacao do valor recuperavel do agio

Para determinar se o &gio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario fazer estimativa do valor em uso das Unidades
Geradoras de Caixa - UGCs as quais o agio foi alocado. O calculo do valor em uso exige que a Administragéo estime os fluxos de caixa
futuros esperados oriundos das UGCs e uma taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado.

e.2. Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na nota explicativa n® 4.j.3, a Companhia faz uma avaliacdo da vida util remanescente estimada dos bens do
imobilizado, anualmente, no fim de cada exercicio. Vide detalhes das vidas Uteis dos ativos na nota explicativa n® 12.

e.3. Outras areas que envolveram estimativas e julgamentos estao sendo divulgadas como segue:

* Notas explicativas n® 4.g e n® 6 - Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa.

Notas explicativas n® 4.h e n® 7 - Provisdo para perdas nos estoques.

Nota explicativa n® 9 - Imposto de renda e contribuicao social.

Nota explicativa n® 18 - Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Nota explicativa n® 19 - Obrigacdo de planos de pensao e beneficios pés-emprego.

Nota explicativa n® 21 - Plano de outorga de opc¢des de compra de agoes.

Nota explicativa n® 27 - Gestao de risco e instrumentos financeiros.
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4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Consolidacao das demonstracées financeiras

a.1. Definicado de controladas

S&o todas as entidades cujas atividades financeiras e operacionais podem ser conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha

uma participacdo acionaria de mais da metade dos direitos de voto. A Companhia controla uma entidade quando esta exposta ou tem

direito a retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao

poder que exerce sobre a entidade. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo atualmente exerciveis ou conversiveis,

sdo levados em consideragdo ao avaliar se a Companhia controla outra entidade. As controladas s&o integralmente consolidadas a partir

da data em que o controle é transferido e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa.

a.2. Demonstracgdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas, encerradas

na mesma data-base e consistentes com as praticas contabeis da Companhia.

Os principais procedimentos de consolidagao incluem:

 Eliminagao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

 Eliminacado das participagdes da controladora no patriménio liquido das controladas, diretas e indiretas.

 Eliminagao das transagdes intercompanhias, dos saldos, dos ganhos e das perdas nao realizados em transagdes entre as empresas
do grupo. Perdas nao realizadas também s&o eliminadas a menos que a transac@o possua evidéncias de perda de valor (impairment)
do ativo transferido.

a.3. Conversao das demonstracoes financeiras das controladas no exterior

A Companhia revisa as praticas contdbeis adotadas pelas controladas no exterior e, na eventualidade de diferengcas com aquelas

adotadas no Brasil, efetua ajustes no patriménio liquido e no resultado do exercicio antes de apurar o resultado e a equivaléncia

patrimonial.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas, as demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos

de caixa e dos valores adicionados e todas as demais movimentagdes de ativos e passivos sdo convertidas para reais a taxa de

cambio média, considerado um valor préximo da taxa cambial vigente na data das correspondentes transagdes. O balango patrimonial

é convertido para reais as taxas de cambio da data do balango.

Os ganhos ou as perdas resultantes da conversdo das demonstragdes financeiras das controladas no exterior para a moeda de

apresentagéo da Companhia s@o reconhecidos como “Outros resultados abrangentes”.

a.4. Negécios em conjunto

Essas operagdes em conjunto sdo empresas na qual a Companhia mantém o compartilhamento do controle, contratualmente

estabelecido, sobre sua atividade econdémica e que existe somente quando as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais relativas

a atividade exigirem o consentimento unénime das partes que compartilham o controle. Os negécios em conjunto sdo avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial, nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

b. Combinacéo de negécios

b.1. Demonstragdes financeiras consolidadas

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, as aquisi¢cdes de negécios sdo contabilizadas pelo método de aquisi¢ao. A contrapartida
transferida em uma combinagao de negécios é mensurada pelo valor justo. Os custos relacionados a aquisi¢do foram reconhecidos no
resultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo reconhecidos pelo valor justo na data da aquisi¢do.

O agio é mensurado como o excesso da soma da contrapartida transferida, do valor das participagdes nao controladoras na adquirida e
do valor justo da participagao do adquirente anteriormente detida na adquirida sobre os valores liquidos na data de aquisi¢cao dos ativos
adquiridos e passivos assumidos identificaveis.

As participagbes ndo controladoras que correspondem a participagdes atuais e conferem aos seus titulares o direito a uma parcela
proporcional dos ativos liquidos da entidade no caso de liquidagdo sdo mensuradas com base na parcela proporcional das participacdes
nao controladoras nos valores reconhecidos dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

b.2. Demonstracgdes financeiras individuais

Nas demonstragbes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da interpretacdo técnica ICPC 09 - Demonstracbes
Contabeis Individuais, Demonstra¢des Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagao do Método de Equivaléncia, a qual requer
que qualquer montante excedente ao custo de aquisicao sobre a participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos
e passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicdo seja reconhecido como agio. O 4gio é apresentado como
investimento.

c. Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

Ativos, passivos, receitas e despesas sao apurados de acordo com o regime de competéncia.

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes,
descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos ao comprador e outras deducdes similares. E apresentada na demonstracdo do
resultado do exercicio liquida de dedugdes, incluidos os impostos calculados sobre as vendas.

Receita de vendas de bens

E reconhecida quando: (i) os riscos e beneficios inerentes aos produtos e as mercadorias vendidos s&o transferidos para os compradores;
(i) quando for provavel o recebimento dos valores devidos a Companhia e as suas controladas; e (iii) quando ndo houver mais nenhum
envolvimento da Administragcdo com os produtos/ mercadorias. Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida
quando os produtos sao entregues e a titularidade legal é transferida.

d. Transagoes com moeda estrangeira

Convertidas para as respectivas moedas funcionais da Companhia e de suas controladas pelas taxas de cambio nas datas das
transacgoes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacédo sao reconvertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o
custo amortizado da moeda funcional no comego do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo
amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos ndo monetérios denominados
em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em
que o valor justo foi apurado.

e. Instrumentos financeiros

Classificacao

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) mensurados ao valor justo por meio do
resultado; (i) ativos financeiros; (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros classificados nessa
categoria.

(ii) Ativos financeiros mantidos a vencimento

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros classificados nessa
categoria.

(iii) Empréstimos e recebiveis

Incluidos nessa classificacéo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, que ndo sao cotados em
um mercado ativo.

Séao apresentados no ativo circulante, exceto nos casos aplicaveis, agueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds o
encerramento de cada exercicio, os quais sdo classificados como ativo ndo circulante. Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem “Contas a receber de clientes” (nota explicativa n® 6), “Partes relacionadas” (nota explicativa n® 10) e “Caixa e equivalentes
de caixa” (nota explicativa n® 5).

(iv) Ativos financeiros disponiveis para venda
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas ndo possuiam ativos financeiros classificados nessa categoria.

Passivos financeiros

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Classificados sob essa denominagéo quando sdo mantidos para negociacéo ou designados ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2014 referem-se ao derivativo embutido nas debéntures conversiveis, conforme demonstrado na nota explicativa
n2 14.(d) e (e).

(ii) Avaliados ao custo amortizado

Mensurados ao custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, sao representados
por empréstimos e financiamentos bancarios, incluindo as debéntures (nota explicativa n® 14), saldos a pagar a fornecedores (nota
explicativa n® 15) e os saldos a pagar a partes relacionadas (nota explicativa n® 10), os quais sdo apresentados pelo valor original,
acrescido de juros e variagdes monetarias e cambiais incorridos até o encerramento de cada exercicio.

Método da taxa efetiva de juros

Utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do exercicio correspondente.
A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta os recebimentos de caixa futuros estimados, incluindo todos os honorarios e valores pagos
ou recebidos que sejam parte integrante da taxa efetiva de juros, os custos da transagao e outros prémios ou dedugdes, durante a
vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do
reconhecimento inicial.

Mensuracéao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data da negociagao, ou seja, na data em que a Companhia
e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado s&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacao séo debitados a demonstragéao do resultado. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sao registrados na demonstracdo do resultado nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no
exercicio em que ocorrem.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

“Hedges” de fluxo de caixa (“hedge accounting”)

Quando um derivativo ou outro instrumento financeiro nao derivativo é designado como um instrumento de protegao (“hedge”) da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou uma transagao
prevista altamente provavel e que poderia afetar o resultado, a por¢éo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida
em “Outros resultados abrangentes” no patrimoénio liquido. O valor reconhecido em “Outros resultados abrangentes” é reclassificado
para o resultado no mesmo periodo em que os fluxos de caixa protegidos (“hedge”), afetando o resultado, na mesma linha na
demonstragéo do resultado como item objeto de “hedge”. Qualquer por¢do ndo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é
reconhecida imediatamente no resultado.

f. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios com prazos para resgate de até 90 dias contados
da data da aplicacdo, considerados de liquidez imediata e conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até o encerramento de cada
exercicio, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

g. Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa

Registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa, a qual é constituida considerando-se a andlise da composi¢cdo dos titulos vencidos, adotando o critério de
provisdo para a totalidade dos créditos vencidos acima de 90 dias para os quais ndo apresentem evidéncias de negociagéo, e dos
clientes concordatarios e falidos.

h. Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou producdo, ajustados ao valor realizavel liquido de mercado e das eventuais perdas,
quando aplicavel. O custo médio inclui gastos incorridos na aquisicdo, custos de producéo e transformagao e outros custos incorridos
para trazer os estoques as localidades e condi¢bes de venda. No caso dos estoques manufaturados e produtos em elaborac¢éo, o custo
inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido de mercado é o preco estimado de venda no curso normal dos negdécios, deduzido dos custos estimados de
conclusao e despesas de vendas. Os valores estao divulgados na nota explicativa n® 7.

A Companhia e suas controladas fazem estimativas para avaliagdo da provisdo para perdas em estoques, a qual julga ser em montante
considerado suficiente para cobrir perdas provaveis nos estoques seguindo os critérios apresentados a seguir:

A provisdo para perdas com estoques de giro lento é constituida com base na politica definida pela Administracdo, que leva em
consideragao o histérico de consumo de quantidade item a item nos ultimos 12 meses comparado com o saldo de estoques existentes
nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Para aquelas quantidades que excederem o consumo histérico dos Ultimos 12 meses, e que ndo exista nenhuma previsdo de vendas
futuras, a provisao para perdas em estoques é constituida entre a diferenga do valor contabil e o seu valor recuperavel.

i. Investimentos

i.1. Investimentos em controladas - Avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

i.2. Participagdes em negécios em conjunto (“joint ventures”).

A Companhia apresenta suas participagdes em negdécios em conjunto, nas suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
usando o método de equivaléncia patrimonial.

j- Imobilizado

j-1. Reconhecimento e mensuracao

Registrado ao custo de aquisi¢cao ou construcao, acrescido do custo atribuido quando da adoc¢édo das IFRS’s em 2010 e, quando aplicavel,
de juros capitalizados durante o periodo de construcéo, para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciacdo acumulada e de
provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagao ou realizagao.

O imobilizado inclui, quando aplicavel, todos os gastos alocéveis aos bens durante a sua fase de construgéo e/ou a fase de testes pré-
operacionais dos bens.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sao apurados pela comparagéo dos recursos advindos da alienagdo com o
valor contdabil do imobilizado e reconhecidos liquidos como outras receitas e despesas operacionais no resultado.

Pecas de reposicao de maquinas, necessarias a normalidade do funcionamento de bens do imobilizado e que resultem em aumento da
vida util do bem em periodo superior a 12 meses, sao classificadas como imobilizado.

j-2. Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contébil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados ao componente irdo fluir para a Companhia e suas controladas e o seu custo possa ser medido de forma
confiavel. Os custos de manutengao do imobilizado séo reconhecidos no resultado, conforme incorridos.

j-3. Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado com base no método linear com relagédo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item
do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao
ativo. Terrenos nao séo depreciados.

As vidas Uteis estimadas estdo demonstradas na nota explicativa n® 12.

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revisados no encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes
sao reconhecidos, posteriormente, como mudanca de estimativas contabeis.

k. Intangivel

k.1. Ativos intangiveis adquiridos separadamente, incluindo os adquiridos por combinac¢oes de negécios

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagcdo e, quando
aplicavel, das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumulado. A amortizagdo é reconhecida linearmente com base na vida util
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagédo sdo revisados no encerramento de cada exercicio, e o efeito
de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida, adquiridos
separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido, quando aplicavel, das perdas por redugao ao valor recuperavel.

Compreendem: (i) marcas; (ii) direito de uso de imdveis; (iii) licengas de uso de sistemas computadorizados (“softwares”), incluindo os
correspondentes gastos com implementacao; (iv) carteiras de clientes adquiridas de terceiros; e (v) agio na aquisicdo de controladas.
Os ativos com vida util definida sdo amortizados de acordo com a vida Util estimada dos ativos. Os ativos intangiveis sem vida util
definida compostos substancialmente pelos valores dos agios pagos na aquisicao de controladas sdo anualmente avaliados quanto a
sua capacidade de recuperacao (“impairment’) e/ou quando indicios de n&o recuperacgao se fizerem presentes.

As licencas de uso de sistemas computadorizados (“softwares”), incluindo os correspondentes gastos com implementacéo e de
sistemas de gestdo empresarial adquiridos, séo capitalizadas e amortizadas também conforme a vida util estimada dos ativos, e os
gastos associados a manutencao destas sao reconhecidos como despesas, quando incorridos.

k.2. Gastos com pesquisa e desenvolvimento de produtos
Registrados como despesa, quando incorridos.

I. Avaliacao do valor recuperavel - “impairment’

1.1. Ativos (exceto agio)

A Companhia e suas controladas analisam anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo nao seré recuperado
(reducgd@o ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo. O valor
recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (i) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor
de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando
o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a redugéo (provisdo) do saldo contabil desse ativo
(“impairment’).

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos menores niveis para os quais existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente (UGCs).

1.2. Agio em controladas

Com o objetivo de testar o valor recuperavel, a Administragdo definiu que as UGCs correspondem ao segmento automotivo e a unidade
de negdcio ao qual o agio foi alocado e sdo submetidas a testes de perda do valor recuperavel anualmente ou, mais frequentemente,
quando houver indicagdo de que a UGC possa ter perdido o seu valor recuperavel. Se o valor recuperavel da UGC for inferior ao
seu valor contabil, é primeiramente alocado para reduzir o valor contabil de qualquer &gio alocado a unidade e, posteriormente, aos
outros ativos da unidade pelo critério “pro rata” com base no valor contabil de cada ativo na unidade. Uma perda do valor recuperavel
reconhecida para agio nao é revertida em um periodo subsequente.

1.3. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado no encerramento de cada exercicio para apurar se
ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

m. Beneficios pés-emprego

m.1. Plano de contribuicao definida

As obrigacdes pelas contribuicdes a planos de aposentadoria de contribuicao definida sdo reconhecidas como despesa no resultado
quando os servigos que concedem direito a esses pagamentos sdo prestados. No caso da Companhia, o plano de contribuicdo definida
é representado por plano aberto caracterizado por contribuigdes fixas e sem risco atuarial ou de obrigagao legal ou construtiva de pagar
valores adicionais por parte da Companhia. Vide detalhes na nota explicativa n® 19.

m.2. Planos de beneficio definido

Para esses planos, o custo da concessao dos beneficios é determinado pelo método da unidade de crédito projetada com base em
avaliagdo atuarial efetuada, anualmente, no encerramento de cada exercicio. O custo de servigos passados é reconhecido imediatamente,
a medida que os beneficios ja foram concedidos, ou, entdo, amortizado pelo método linear pelo periodo médio até que os beneficios
tenham sido adquiridos.

A obrigagdo com beneficios de aposentadoria reconhecida no balango patrimonial representa o valor presente da obrigagdo com os
beneficios definidos, reduzido pelo valor justo dos ativos do plano. Qualquer ativo resultante desse calculo esta limitado ao montante
das perdas atuariais ndo reconhecidas e do custo dos servigcos passados, acrescido do valor presente de restituicdes disponiveis e
redugcdes em futuras contribuicdes ao plano. No caso da Companhia, para as demonstragdes financeiras consolidadas existem planos
de beneficio definido patrocinados pela controlada indireta Maxion Wheels, conforme demonstrado na nota explicativa n® 19.

n. Beneficios a colaboradores

n.1. Participacado nos resultados

A Companhia e suas controladas reconhecem um passivo e uma despesa de participac@o nos resultados por parte dos colaboradores,
a qual é vinculada ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. A
Companhia e suas controladas reconhecem uma provisdo quando estdo contratualmente obrigadas ou ha uma pratica passada que
criou uma obriga¢do nédo formalizada.

As provisdes sao mensuradas em uma base ndo descontada e incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participagédo nos lucros de curto
prazo se a Companhia e suas controladas tém uma obrigagéo legal ou construtiva de pagar esse valor em virtude de servigo passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

n.2. Remuneracao baseada em ac¢oes

Para os participantes dos planos das empresas no Brasil, o valor justo das opgdes de compra de agbes concedidas determinado na data
da outorga é registrado pelo método linear como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é adquirido, com
base em estimativas da Companhia sobre quais op¢des concedidas serdo eventualmente adquiridas, com o correspondente aumento
do patriménio.

No encerramento de cada exercicio, a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de patriménio que
serdo adquiridos, sendo o impacto da revisdo em relagédo as estimativas originais, se houver, reconhecido no resultado do exercicio, de
forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste no patriménio liquido na rubrica “Op¢des
outorgadas reconhecidas”, que registrou o beneficio aos colaboradores.

o. Provisoes

Reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigagdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos
passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor possa ser estimado com
segurancga. As provisdes sdo quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagdo, utilizando a taxa
adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e
apoiadas na opinido dos assessores juridicos da Companhia e de suas controladas. Os fundamentos e a natureza das provisdes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas estao descritos na nota explicativa n® 18.

p. Tributacao

p.1. Impostos correntes

A provisdo para o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL esta baseada no lucro
tributavel. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragédo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens néo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisao para IRPJ
e CSLL é calculada individualmente pela Companhia e por suas controladas com base nas aliquotas vigentes no encerramento de cada
exercicio, sendo, exceto pelas controladas localizadas no exterior em que séo observadas as aliquotas fiscais validas para cada um
dos paises onde se situam essas controladas, o IRPJ e a CSLL da Companhia e das controladas localizadas no Brasil calculados com
base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual), para o imposto de
renda e na aliquota de 9% sobre o lucro tributavel para a CSLL e a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social limitada a 30% do lucro real.

A despesa de imposto de renda e contribui¢éo social correntes é calculada com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados
no encerramento de cada exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragéo avalia periodicamente as
posicdes assumidas nas declaragdes de renda com respeito a situagdes em que a regulamentacéao tributaria aplicavel esta sujeita a
interpretacéo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando aplicavel, com base nos valores que espera pagar
ao Fisco.

p.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo reconhecidos sobre as diferencas temporarias entre os
saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do
lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia e suas controladas apresentaréo lucro tributavel futuro em montante suficiente
para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no encerramento de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel
que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado
pelo montante que se espera ser recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual se espera que o passivo seja
liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagéao tributaria vigente no encerramento de cada exercicio,
ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. A mensura¢do dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as
consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Companhia e suas controladas, no encerramento de cada exercicio, esperam
recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o
passivo fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia ou
suas controladas pretendem liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.
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p.3. Impostos correntes e diferidos

Reconhecidos como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados a itens registrados diretamente
em “Outros resultados abrangentes” ou no patriménio liquido, caso em que o imposto também é reconhecido diretamente em outros
resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou quando so originados da contabilizagao inicial de uma combinagao de negdcios.
No caso de uma combinagao de negdécios, quando aplicavel, o efeito fiscal € considerado na contabilizagcdo da combinagéo de negécios.

p.4. Aliquotas de imposto de renda das controladas do exterior

Pais Aliguota - %
México 30,00
Estados Unidos da América 35,00
Argentina 35,00
China 25,00
Luxemburgo 29,22
Alemanha 29,58
Espanha 30,00
Italia 31,40
Republica Checa 19,00
Tailandia 20,00
Turquia 20,00
india 33,99
Africa do Sul 28,00
Japéo 35,64
Austria 25,00

d. Lucro liquido por acao

O lucro liquido por agao basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores
da Companhia e da média ponderada das a¢des ordindrias em circulagdo no respectivo exercicio. O resultado por agéo diluido é
calculado por meio da referida média das agdes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes,
com efeito diluidor nos exercicios apresentados.

r. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo IASB

As novas IFRSs emitidas pelo IASB e que ainda ndo estéo em vigor sao:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a classificacdo, mensuracao e baixa de ativos e passivos financeiros
(em vigor para exercicios anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2018);

IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - introduz novas exigéncias para o reconhecimento da receita de bens e servigos (em vigor
para exercicios anuais iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2017).

A Administracdo da Companhia avaliou essas novas IFRSs e nao espera efeitos significativos sobre os valores reportados.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e bancos
No Brasil 41.930 28.604 57.679 44.592
No Exterior - - 376.458 288.342
41.930 28.604 434.137 332.934
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata
No Brasil 159.237 150.197 235.969 202.044
No Exterior - - 46.973 127.252
159.237 150.197 282.942 329.296
201.167 178.801 717.079 662.230
Rentabilidade Controladora Consolidado
Operacbes média Liquidez Pais _31/12/2014 _31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
Certificado de Depdsito

Bancario - CDB 101,3% CDI imediata Brasil 117.216 95.560 143.566 110.713
Debéntures Compromissadas 101,1% CDI imediata Brasil 42.021 54.637 92.403 91.331
Aplicacdo em pesos mexicanos 4,6% a.a. imediata México - - 17.245 37.638
Aplicacdo em délares

norte-americanos 0,2% a.a. imediata México - - 29.728 89.614

159.237 150.197 282.942 329.296
6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
a. Composicao
Controladora Consolidado
_31/12/2014 _31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
No Pais 144.252 194.287 225.217 250.262
No exterior 3.215 6.281 487.976 495.320
Partes relacionadas (nota explicativa n® 10) 26.541 27.279 11.182 7.788
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (321) (721) (3.712) (5.557)
173.687 227.126 720.663 747.813
Movimentacao na provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldos no inicio do exercicio (721) (1.879) (5.557) (3.995)
Valores recuperados - 54 2.260 54
Valores baixados como incobraveis 813 2.912 3.437 4.597
Complementos de provisdo (413) (1.808) (3.315) (5.910)
Variagao cambial - - (537) (303)
Saldos no final do exercicio (321) (721) (3.712) (5.557)
b. Saldos por idade de vencimento
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
A vencer 149.454 183.964 652.029 678.759
Vencidos:

De 1 a 30 dias 19.301 24.762 45.354 52.016

De 31 a 60 dias 2.474 9.680 8.892 3.112

De 61 a 90 dias 2.198 1.882 4.477 5.899

De 91 a 180 dias 414 3.023 4.589 5.646

Acima de 181 dias 167 4.536 9.034 7.938

174.008 227.847 724.375 753.370
7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Produtos acabados 35.934 55.669 223.842 217.081
Produtos em elaboracéo e semi acabados 38.152 10.494 128.924 82.510
Ferramentais para revenda em elaboragéo 27.202 18.764 52.085 43.150
Matérias primas 41.913 75.143 182.094 192.441
Materiais auxiliares e de embalagens 10.468 10.928 120.124 99.117
Adiantamento a fornecedores 7.430 13.560 12.899 20.519
Importacbes em andamento 4.078 2.287 4.081 2.291
Proviséo para perdas (13.336) (6.112) (45.861) (18.049)
151.841 180.733 678.188 639.060
Movimentacao na provisao para perdas:
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldos no inicio do exercicio (6.112) (5.860) (18.049) (16.329)
Reversdes 598 430 16.251 3.334
Complementos de proviséo (7.822) (682) (43.029) (3.515)
Variagao cambial - - (1.034) (1.539)
Saldos no final do exercicio (13.336) (6.112) (45.861) (18.049)
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 8.722 9.612 14.303 13.372
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 9.132 10.173 9.482 10.173
COFINS - Contribuic@o para o financiamento

da seguridade social 1.644 1.133 8.273 1.133
PIS - Programa de integragao social 459 354 4.212 5.770
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica e CSLL -

Contribuigéo social sobre o lucro liquido 13.492 28.315 28.805 29.964
Créditos tributarios federais - CACEX (a) 9.789 - 9.789 -
Outros 3.967 4.508 8.545 4.936
Imposto sobre valor adicionado IVA - Controladas no exterior:

México - - 36.363 45.202

Turquia - - 10.002 10.979

Italia - - 6.541 6.400

Outros paises - - 2.124 7.976

47.205 54.095 138.439 135.905
Ativo circulante 24.512 41.190 111.705 116.509
Ativo n&o circulante 22.693 12.905 26.734 19.396

(a) Decorre da Acao Ordinaria n® 95.03.016763-9 transitada em julgado através da qual a Companhia teve o direito reconhecido de
restituir as importancias indevidamente pagas a titulo de taxa de importagéo cobrada pela Carteira de Comércio Exterior do Banco
do Brasil (“CACEX”), fundamentado na inconstitucionalidade da Lei n® 7.690/88. O processo de habilitagdo dos créditos encontra-se
pendente de homologacgédo na Secretaria da Receita Federal, porém a Companhia, fundamentada na avaliagdo de seus advogados,
estima em até 12 meses concluir o processo. As receitas relativas a esse direito reconhecido foram registradas nas rubricas “Outras
receitas operacionais” (nota explicativa n® 26) e “Receitas financeiras” (nota explicativa n® 22), R$ 4.400 e R$ 5.389 respectivamente.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a. Diferidos
Os montantes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos reconhecidos no ativo e passivo nao circulantes tém a seguinte
origem:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Diferencas temporarias:
Proviséo para riscos fiscais 9.637 8.016 10.376 8.648
Provisao para riscos trabalhistas/civeis 4.100 3.603 7.064 7.371
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa 109 245 1.262 1.890
Proviséo para participagéo nos resultados 3.665 6.137 17.708 20.315
Provisao para perdas dos estoques 4.534 3.201 15.593 3.201
Provisao para passivo atuarial - - 44.462 -
Outras 8.200 7.601 11.003 7.679
Subtotal 30.245 28.803 107.468 49.104
Prejuizos fiscais 30.160 5.507 81.732 65.799
Base negativa de contribui¢céo social 10.519 1.661 20.790 13.576
Subtotal 40.679 7.168 102.522 79.375
Total do ativo 70.924 35.971 209.990 128.479
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado b. Movimentacao
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014
Passivo nao circulante Variacao Efeitos de
Diferenca de depreciacéo imobilizado 49.858 39.106 189.812 167.305 Aumento cambial sobre mudancade Resultado de
Diferenca de amortizagao intangivel - - 24.968 22.020 Saldoem (reducdo) investimentos premissas equivaléncia  Saldo em
Custo atribuido - imobilizado - CPC 27 55.615 59.727 55.615 59.727 31/12/2013 _de capital no exterior atudrias patrimonial 31/12/2014
Custos financeiros capitalizados - CPC 08 7.397 7.233 7.397 7.233  |ochpe Maxion Austria GmbH (ii) 1.814.955  (131.460) 145.713 (22.887) 144,001  1.950.322
Amortizagéo fiscal do agio sobre investimentos (*) 34.314 27.539 34.314 27.539  Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (iii) 9.738 18.158 2.133 - (18.661) 11.368
Total do passivo 147.184 133.605 312.106 283.824  Cooperatie Maxion Europe U.A. 491 (475) - R (16) -
Compensagbes com o ativo (70.924) (385.971) (135.732) (43.187)  Maxion Montich S.A. 17.197 - (1.958) - (3.066) 12.173
Ativo tributario diferido liquido - - 74.258 85.744 Remon Resende Montadora Ltda. 207 - - - (27) 180
Passivo tributario diferido liquido 76.260 97.634 176.374 240.637  Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 R . R (130) .
(*) Beneficio fiscal do agio gerado na aquisicéo da ex-controlada Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos Ltda., no Syptotal 1.842.718 (113.777) 145.888 (22.887) 122.101 1.974.043
montante de R$ 119.018, através do Regime Tributario de Transi¢do - RTT, cujo efeito esta sendo compensado a razédo de 1/72 avos () Passivo a descoberto
mensais, com valor de amortizagdo mensal de R$ 1.653, o qual vem gerando um impacto tributario de R$ 562 ao més. Para isso, Amsted-Maxion Fundicio e Equipamentos
conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, a diferenca entre a base para aproveitamento fiscal e aamortizagdo  Ferrovigrios S.A. (i) 1.667 - B, - (10.917) (9.250)
contabil estd sendo considerada como uma diferenca temporaria para fins de IRPJ e CSLL diferidos, cujos efeitos estdo sendo 1.844.385 (113.777) 145.888 R 111.184 1.964.793
registrados no passivo néo circulante.
Composicao do prejuizo fiscal e da base negativa de contribuicdo social - Consolidado Varia?ﬁ/lzmmlgfeitos de
. 31/12/2014 31/12/2013 cambial sobre mudanca de Resultado de
:\7:25; '\\;l\?hx:;Tss.g;’asil ggg;g 41}2? Saldoem Aumentos investimentos  premissas equivaléncia  Saldo em
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de C.V. 23891 28,046 A - o 31/12/2012 _de capital no exterior atuarias patrimonial 31/12/2013
Subtotal 102,522 79.375 /\msted-Maxion Fundido e ,
Equipamentos Ferrovidrios S.A. (i) 16.370 - - - (14.703) 1.667
A Companhia também possui créditos tributarios sobre prejuizos fiscais nao reconhecidos nas demonstragoes financeiras consolidadas, lochpe Maxion Austria GmbH (i) 175.953 1.315.057 233.046 (14.827) 105.726 1.814.955
gerados por algumas de suas controladas no exterior, conforme segue: Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (iv) 21.489 4.615 2.097 - (18.463) 9.738
31/12/2014 31/12/2013  Cooperatie Maxion Europe U.A. (iii) - 854 56 - (419) 491
Pais Valor Prescricao Limite por ano Valor Maxion Montich S.A. 19.052 - (2.655) - 800 17197
Alemanha (i) 18.668 néo ha (ii) 21.724 Remon Resende Montadora Ltda. 69 - - - 138 207
Espanha (i) 116.203 2021 a 2028 50% 118.024 Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 - - - - 130
I}élia (i) 94.646 néo ha 80% 94.891 233.063 _ 1.320.526 232.544 (14.827) 73.079 1.844.385
Africa do Sul (i) 58.107 néo ha nao ha 48.597 Em 31 de dezembro de 2014, o patriménio liquido do negdcio em conjunto esta ajustado por lucro néo realizado no montante
Tailandia (i) 25.207 201522019 ndo ha ) de R$ 1.985, decorrente da venda de uma parte do terreno da unidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo, para a Companhia,
Estados Unidos da América (i) 785.914 2015 a 2031 (iii) 560.101 correspondente a participacdo de 50%.
1.098.745 843.337

(i) Referem-se a empresa adquirida através da Hayes Lemmerz em 12 de fevereiro de 2012. Por ndo haver ainda projec¢des suficientes
de lucros tributéveis a Companhia ndo reconheceu o crédito tributério diferido do imposto de renda e da contribui¢do social.

(i) O limite que pode ser utilizado é de € 1.000 mil por ano, e 60% do lucro liquido que exceder a esse valor.

(iii) Depende do Estado onde foi apurado o crédito fiscal diferido.

Com base em projecdes de lucros tributaveis aprovados pelos érgdos da Administracdo, a Companhia estima recuperar o crédito

tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social, registrado no consolidado em 31 de dezembro de 2014,

(i) Em 7 e 31 de marco, 26 de agosto, 2, 5, 8,9, 10 e 11 de setembro de 2014 foram efetuadas redugdes de capital no valor de € 8.430
mil, € 9.000 mil, € 1.500 mil, € 3.000 mil, € 3.500 mil, € 3.800 mil, € 4.000 mil, € 1.000 mil e € 9.000 mil respectivamente.

(iii) Em 6 de margo, 12 de abril, 24 de junho, 17 de julho, 26 de agosto e 25 de setembro de 2014 foram efetuados aumentos de capital
na controlada Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. nos montantes de R$ 3.461, R$ 3.388, R$ 3.331, R$ 3.359, R$ 3.408 e R$ 1.211
respectivamente, os cinco primeiros equivalentes a US$ 1.500 mil cada um e o Ultimo a US$ 500 mil.

c. Informacoes das empresas controladas e negécios em conjunto

nos seguintes exercicios: 31/12/2014
Ne de
28]2 13222 acoes ou Partici- Patriménio Lucro
2017 15'431 quotas  pacao no Liquido/ liquido
2018 29'2 a4 (em lote capital Capital Passivoa Receita (Prejuizo)
5019 em diante 19'324 de mil) _social (%) Ativo Passivo social descoberto liguida do exercicio
—102'5 Amsted-Maxion Fundigéo
Administracdo da Companhia e de suas controladas considera que os ativos diferidos decorrentes de diferencas temporéri;as no FerIrEq\:Jii’pr?megt:s 6.020.031 50 541.048 555.779 43.702 (14.531)  946.288 (20.441)
montante de R$ 30.245 (R$ 28.803 em 31 de dezembro de 2013) na controladora e de R$ 107.468 (R$ 49.104 em 31 de dezembro de Ioih"’)e",‘mg;oa Austria DD : : 2 : : :
2013) no consolidado seréo realizados na proporcéo da resolucdo final dos processos judiciais e dos demais eventos. )
As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas proje¢cdes dos lucros tributaveis levando em MGaTigr((ll\]antong) Wheels : 100884.751.350,, 2.575:6751gQIE38  2.175.675 Ll 417 144.001
consideragao diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as ’ ’
estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes. Cc;g-;;eL::t.ig)Maxion 4 100 EELUE BIEBIR 155.521 11.368 55.140 (18.661)
b. Conciliacdo da aliquota efetiva Europe U.A. x - - - - - - (16)
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo Maxion Montich S.A. 2813 50 79.826 55.480 1.784 24346 107.494 (6.132)
social debitada ao resultado é demonstrada como segue: Remon Resende
Controladora Consolidado Montadora Ltda. (ii) 30 67 927 388 90 539 2.319 (82)
2014 2013 2014 2013 Maxion Componentes
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 45.322 168.943 161.243 240.635 Estruturais Ltda. 130 o - - - - R (130)
Aliquota combinada - % 34 34 34 34 31/12/2013
Despesas de IR/CS a aliquota combinada (15.409) (57.441) (54.823) (81.816) Ne de
Resultado de equivaléncia patrimonial 37.803 24.847 (4.754) (4.680) - i
Despesas indedutiveis (1.104) (874) (11.605) (14.056) a‘?:ﬁzt‘;: pazgr;';'o Ii:ﬂfég
B e e . w e emite " capta Captial patimonia  Recelta (oo
neticio dos projel lovag 09 : " de mil) _social (%) Ativo Passivo social Liquido liquida _do exercicio
Crédito tributéario ndo constituido sobre diferencas Amsted-Maxion Fundica
temporarias e prejuizo fiscal - - 19.300 30.282 :q;qeui;)ar?\)gg?osun I
Crédito habilitado por processo judicial transitado em julgado - 7.976 - 7.976 o
Outros 1165 5.431 7.911 11.512 ::)irr:g\ga;\;llgjifﬁAAustria 6.020.031 50 630.807 623.505 43.702 7.302 586.316 (29.407)
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuicao )
social no resultado 29 455 1.386 (43.211) (29.335 MC:r)zl;:((ll\]among) - 100 4.408.762 2.369.728 1.930.042 2.039.034 4.283.774 105.726
Correntes - - (80.014) (81.347) . .
Diferidos 22 455 1.386 36.803 52.012 Wheels,'Co., Ltld. (i) 100 87.289 77551  121.358 9.738 29.552 (18.558)
Cooperatie Maxion
10. PARTES RELACIONADAS Europe U.A. 50 100 1.011 521 1.129 490 (183) (419)
= - = Maxion Montich S.A. 2.813 50 91.862 57.467 2.022 34.395 155.154 1.616
a. Remuneracao da Administracao Remon Resende
o » 2014 2018 \jontadora Ltda. (ii) 30 33 1.161 539 90 622 3012 414
a) Conselho de Administragao e Diretoria Estatutaria 8.990 10.972 Maxion Componentes
b) Pessoal-chave da Administragao (salarios e beneficios) 94.733 92.282 Estruturais Ltda 130 100 178 48 3.871 130 R B
c) Participacdo nos resultados pactuados (bonus) 24.014 25.287 ' ’

A remuneracéo total anual fixada para o Conselho de Administracdo e para a Diretoria Estatutaria para o exercicio de 2014 aprovada na
Assembleia Geral Ordinaria de 11 de abril de 2014 foi de R$ 17.000.

Em adi¢do a remuneragdo dos administradores, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia efetuou
contribuicdes ao plano de previdéncia privada, no montante de R$ 1.810 (R$ 1.790 em 2013), em nome dos diretores estatutarios e do

(i) De acordo com as respectivas legislacdes locais, ndo existe a figura de quantidade de ac¢des ou cotas.
(ii) Foram utilizadas as informagdes financeiras na data-base 30 de novembro de 2014.

d. Detalhes sobre controladas relevantes que possuem participacao de minoritarios
Participacao e capital votante

pessoal-chave da Administracao. Nome da controlada Principal atividade Pais 31/12/2014 31/12/2013
Os saldos das opgdes de compra de agbes, bem como os respectivos precos de exercicio dos planos de 2014, de 2012, de 2011 e de Hayes Lemmerz Inci Jant Sanayi, A.S. Fabricagéo e
2010 outorgados aos diretores estatutarios e ao pessoal-chave da Administragéo, estdo descritos na nota explicativa n® 21. comercializagéo de rodas Turquia 60% 60%
b. Foram celebradas no curso normal dos negdcios da Companhia, de suas controladas e de seus negdécios em conjunto operagdes Hayes Lemmerz Jantas Jant Sanayi Fabricacéo e
entre estas, a precos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condi¢des estabelecidas entre as partes. Tais operagdes ve Ticaret A.S. comercializagao de rodas Turquia 60% 60%
incluem, entre outros, contratos de servicos compartilhados, contrato de consultoria, contratos de mutuo e concessdo de avais em Siam Lemmerz Co., Ltd Fabricacéo e
condi¢des detalhadas a seguir: comercializagao de rodas Tailandia 70% 70%
31/12/2014 Kalyani Hayes Lemmerz Limited Fabricacéo e
Ativo Passivo Resultado comercializagao de rodas india 85% 85%
Contas a Fornece- As informagdes financeiras resumidas relativas a cada uma das controladas nas quais a Companhia possui participacdes estdo
receber dores Vendas Despesas apresentadas a seguir, antes das eliminacdes de transacdes entre as demais controladas da Companhia.
Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Maxion Inci Jant Maxion Jantas Jant Siam Lemmerz Kalyani Hayes
Ferrovidrios S.A. 8.116 - 31.383 1.464 Sanayi, A.S. _ Sanayi ve Ticaret A.S. Co., Ltd. Lemmerz Limited
m:i:gz \(”\\’lf;iiljsn o) Wheels, o, Lid 9-?33 ?g?i - 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 _31/12/2014 31/12/2013
! ey WO, LU . R " Balangos patrimoniais
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de C.V. 79 - 19.616 © Ativo girchl)ante 209.319  160.840  147.149  134.205 37.047 46.856 68.090 50.388
Maxion Import LLC 5842 - 102.085 168 Ativo nao circulante 293357 _ 341120 _ 88154 _ 95644 80577 76455 _ 147.744 _ 128.833
Maxion Montich S.A. zg'gi? 5907 153084 Teap Total doativo 502.676 _ 501.960 _ 235303 _ 229.849 _ 117.624 _ 123.311 _ 215.834 _ 179.221
: = : : Passivo circulante 94.724 70.454 61.301 60.829 73.936 75.714 60.313 45.103
31/12/2013 Passivo ndo circulante 193.803 221.747 80.833 76.055 22.645 17.776 80.972 73.752
Ativo Passivo Resultado  Patriménio liquido 214.149 209.759 93.169 92.965 21.043 29.821 74.549 60.366
Contas a Total do passivo e
receber Mutuos Mutuos Vendas _ Despesas patriménio liquido 502.676 501.960 235.303 229.849 117.624 123.311 215.834 179.221
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Demonstragdes de
Ferroviarios S.A. 7.788 - - 30.295 1.002 resultados
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 1.461 - - - - Receita liquida de
Maxion Wheels de Mexico S. de R.L. de C.V. 1.755 - - 15.918 - vendas 554.293 538.586 279.370 254.175 108.184 176.235 174.936 146.200
Maxion Import LLC 16.275 - - 118.406 137  Custo dos produtos
Maxion Componentes Estruturais Ltda. - 48 - - - vendidos (426.616) _ (422.438)  (205.735)  (189.271)  (120.338)  (172.172)  (151.913)  (133.525)
lochpe Holdings, LLC - - 4.331 - = Lucro (prejuizo) bruto 127.677 116.148 73.635 64.904 (12.154) 4.063 23.023 12.675
27.279 48 4.331 164.619 1.139 Despesas Operacionais’
A seguir, um resumo dos principais contratos celebrados entre a Companhia e suas partes relacionadas: liquidas (24.863)  (19.392)  (11.420)  (14.810) (9.157) (7.217)  (10.790) (6.707)
Contratos com membros do Conselho de Administracao Il_musfostl?;su?;:zrc;jt;g (16.350) (18.923) (11.456) (13.115) 3.526 (1.539) (3.848) (2.408)
A Maxion Import LLC possuia contrato com a BMA Automotive LLC (“BMA”), empresa controlada por Salom&o loschpe, membro do do exercicio 86.464 77.833 50.759 36.979 (17.785) (4.693) 8.385 3.560

Conselho de Administrag&o e acionista da Companhia. Esse contrato foi encerrado em 2 de dezembro de 2014 e as despesas relativas
a esse contrato somaram R$ 168 em 2014 (R$ 137 em 2013).

Avais e garantias concedidas
A Companhia mantém os seguintes valores prestados como avais em opera¢des mantidas por suas controladas e negécios em conjunto,
referentes substancialmente aos empréstimos e financiamentos divulgados na nota explicativa n® 14:

Durante o exercicio de 2014, foram pagos a titulo de dividendos os montantes de R$ 36.655 para a controlada indireta Maxion Inci Jant
Sanayi, A.S. e de R$ 21.219 para a controlada indireta Maxion Jantas Jant Sanayi ve Ticaret A.S.

f. Agio na aquisicéo de investimento

Na controladora, o saldo de R$ 20.292 refere-se ao &gio gerado na aquisicdo da Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos

31/12/2014 31/12/2013 Ltda., incorporada a Companhia em 2 de novembro de 2009.
Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. 484.163 469.653
Maxion Wheels e suas controladas 473.557 394.113 12. IMOBILIZADO
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 62.404 62.130 a. Controladora
AmstedMaxion 28.705 76.274 31/12/2014 31/12/2013
Maxion Montich 2.100 3.442 Taxa média anual Depreciagao
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 38 38 de depreciacio % Custo acumulada Liquido Liquido
11. INVESTIMENTOS Edificagdes e benfeitorias 5,56 209.604 (75.374) 134.230 137.569
L Maquinas e equipamentos 7,84 869.404 (411.404) 458.000 449.028
a. Composicao Moldes 18 53.092 (33.725) 19.367 21.149
Controladora Consolidado Méveis e utensilios 75 15.429 (8.172) 7.257 7.803
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013  Vejculos 18,89 3.431 (1.601) 1.830 1.830
Participagdo em controladas 1.961.870 1.825.312 - - Equipamentos de computagéo 35 18.833 (14.513) 4.320 5.034
Participagéo em negdécios em conjunto 12.173 19.073 12.173 19.0783  OQutras imobilizagdes 26,25 8.031 (4.464) 3.567 3.160
Subtotal de investimentos 1.974.043 1.844.385 12.173 19.073  Ferramentais 8,33 101.635 (54.713) 46.922 50.219
Agio na aquisi¢éo de participagéo 20.292 20.292 - - Terrenos - 24.251 - 24.251 24.251
Outros investimentos 158 266 181 324 Obras em andamento (i) - 90.393 - 90.393 47.570
Total de investimentos 1.994.493 1.864.943 12.354 19.397 Pecas de reposi¢ao de maquinas - 76.429 (1.255) 75174 68.679
(-) Passivo a descoberto Adiantamentos a fornecedores - 6.873 - 6.873 9.413
Negécios em conjunto (9.250) - (9.250) - 1.477.405 (605.221) 872.184 825.705

% | www.iochpe.com.br | Rua Othon Barcellos, n°® 83 - Cruzeiro - SP
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2013 31/12/2012 Movimentacao da depreciacao - consolidado
Taxa média anual Depreciacao 31/12/2013 31/12/2014
de depreciacdo % Custo acumulada Liquido Liquido T P —

Edificagdes e benfeitorias 556  207.076 (69.507) 137569  143.628 Depreciagae  Varacae  rdics Bai Transferéncias — oreoiaceo

Méquinas e equipamentos 784 835581 (386.553)  449.028  451.844 _ o —acumulada ___camba _Adligoes _ Dalxas _Iranslerenclas _acumulaca

Moldes 18 52969 (31.820) 21149 23403 quflcggoes e be_nfeltorlas (147.251) (11.261) (21.153) 32 - (179.633)

Méveis e utensilios 75 16.071 (8.268) 7.803 7.607 Maquinas e equipamentos (792.032) (41.097) (170.017) 2.843 941 (999.362)

Veiculos 18,89 3.195 (1.365) 1.830 1.478 ~Moldes N (31.820) - (1959 50 - (33.725)

Equipamentos de computagao 35 18.371 (13.337) 5.034 5147 Moveis e utensilios (10.117) (296)  (1.379) 76 - (11.010)

Outras imobilizagGes 26,25 7.363 (4.203) 3.160 2.924 Veiculos _ (1.972) (88) (907) 520 - (2.447)

Ferramentais 8,33 100.885 (50.666) 50.219 55.511 EqU|par_nent<_)_s de_computa(;ao (20.262) (1.222) (6.658) 788 - (27.354)

Terrenos _ 24.951 ~ 24.951 24051 Outras imobilizagbes (4.203) - (265) 2 - (4.466)

Obras em andamento (i) . 47570 . 47570 24634 Ferramentais o (67.956) (2.607)  (25.350) 6.161 - (89.752)

Pecas de reposicdo de maquinas - 68.679 - 68.679 58.960 Fecas de reposicao de maquinas - (242) (3.578) - (941) (4.761)

Adiantamentos a fornecedores - 9.413 - 9.413 8.562 (1.075.613) (56.813) __ (231.256) 11.172 = (1.352.510)

1.391.424 (565.719) 825.705 807.949 31/12/2012 31/12/2013
Movimentacao do custo - controladora Depreciacio Variacdo Depreciagdo
31/12/2013 31/12/2014 acumulada cambial Adicoes Baixas acumulada
Custo Adicées Baixas Transferéncias Custo Edificacdes e benfeitorias (115.460) (10.031) (21.828) 68 (147.251)

Edificacdes e benfeitorias 207.076 1 (49) 2.576 209.604 Maquinas e equipamentos (600.886) (43.813) (161.508) 14.175 (792.032)

Maquinas e equipamentos 835.581 6.817 (10.851) 37.857 869.404 Moldes (31.692) (533) (1.430) 1.835 (31.820)

Moldes 52.969 . (100) 223 53.092 Moveis e utensilios (9.213) (387) (812) 295 (10.117)

Méveis e utensilios 16.071 47 (932) 243 15.429 Veiculos (1.598) (174) (772) 572 (1.972)

Veiculos 3.195 162 (409) 483 3.431 Equipamentos de computagao (15.280) (827) (4.738) 583 (20.262)

Equipamentos de computagao 18.371 154 (610) 918 18.833  Outras imobilizagdes (4.469) (2) (425) 693 (4.208)

Outras imobilizagdes 7.363 - (5) 673 8.031  Ferramentais (54.155) (1.837) (12.153) 189 (67.956)

Ferramentais 100.885 - (1) 751 101.635 (832.753) (57.604) (203.666) 18.410 (1.075.613)

Terrenos ) 24.251 N - N 24251 Og valores dos bens do ativo imobilizado dados em garantia em operagdes de empréstimos e financiamentos estdo demonstrados na

Obras em andamento (i) 47.570 80.296 (84) (37.389) 90.393  [ota explicativa n2 14.

Pecas de reposicao de maquinas 68.679 20.003 (12.744) 491 76.429 )

Adiantamentos a fornecedores 9.413 7.233 (2.947) (6.826) 6.873 13. INTANGIVEL - CONSOLIDADO

1.391.424 114.713 (28.732) - _ 1.477.405 Custo - Amortizacio
Taxa média
cf;{;2/2012 Adicées Baixasa1/1 2/2T?“‘a::lsferéncias Custo anualde Métodos de Saldo em Variacdo Amorti- Saldo em

EdificacGes e benfeitorias 206.049 49 - 978 207.076 ) amortizacdo amortizacdo _31/12/2013 _ Adicoes cambial _zacdes _31/12/2014

Maquinas e equipamentos 813.520 4.686 (5.116) 22491 835581 Alivos com vida util definida

Moldes 51.449 5 - 1.515 52969 Custo )

Méveis e utensilios 15.133 120 (30) 848 16.071  Software _ 20% linear 7.307 70 191 - 7.568

Veiculos 2.772 390 (680) 713 3.195 Direito de uso do terreng_: (i) 2% I!near 5.196 - 552 - 5.748

Equipamentos de computag&o 17.436 93 (453) 1.295 18.371  Versastyle Technology (ii) - 20% linear 7.359 - 2 - 7.361

Outras imobilizagdes 7.953 R _ 110 7.363 Desenvolvimento de produtos Diversos linear 8.411 1.626 (32) - 10.005

Ferramentais 101.470 1.021 (601) (1.005) 100.885 Relacionamento com clientes (iv) 5% linear 92.767 - 12.419 - 105.186

Terrenos 24.251 R - - 24.251 121.040 1.696 13.132 - 135.868

Obras em andamento (i) 24.634 48.502 - (25.566) 47570  Amortizagao acumulada

Pecas de reposicdo de maquinas 58.960 27.877 (18.158) - 68.679  Software 20% linear (4.478) - (296) (783) (5.557)

Adiantamentos a fornecedores 8.562 7.106 (4.876) (1.379) 9.413  Direito de uso do terreno (i) 2% linear (632) 2 (69) (115) (814)

1.331.489 89.849 (29.914) - 1.391.424 Versastyle Technology (ii) 20% linear (4.934) - (78) (2.349) (7.361)

(i) Em 31 de dezembro de 2014, é composto por projetos relativos a: (1) edificacdes, no montante de R$ 28.948 (R$ 20.360 em 31  Desenvolvimento de produtos Diversos linear (6.152) - (137)  (1.189) (6.478)
de dezembro de 2013); (2) maquinas e equipamentos, no montante de R$ 36.267 (R$ 16.404 em 31 de dezembro de 2013); e (3) Relacionamento com clientes (iv) 5% linear (8.890) - (1.790) _ (4.660) (15.340)
outros ativos, no montante de R$ 25.178 (R$ 10.806 em 31 de dezembro de 2013), referentes, respectivamente, as expansdes das Amortizacdo acumulada (24.086) 2 (2.370)  (9.096) (35.550)
unidades de Contagem, Cruzeiro e Limeira. Ativos de vida Util indefinida

Movimentagao da depreciagdo - controladora I\A’/Ia_rcas i . 57394 ) 7.683 ) 65.077

31/12/2013 31/12/2014 gio na aquisi¢ao de Cc}ntr_oladas.
P T Méritor Comércio e Industria de
Depreciagao - . A Depreciagdo  giiiomas Automotivos Lida. (v) 20.292 - A - 20.292
acumulada —Adicdbes __ Baixas Transferéncias __acumulada lochpe Sistemas Automotivos

Edificacdes e benfeitorias (69.507) (5.899) 32 - (75.374) de México S.A. de C.V. (vi) 1388 : 298 ; 1686

Maquinas e equipamentos (386.553) (27.044) 1.252 941 (411.404) Hayes Lemmérs. Interﬁétional ’ :

Moldes (31.820) (1.955) 50 - (33.725) - :

Méveis e utensilios (8.268) (670) 766 : @®172) Ine. (i) STy ) SLETE ) 688.428

Veiculos (1 .365) (685) 249 ; R .601) Grupo Galaz e subsidiarias (viii) 242.522 - 32.466 - 274.988

Equipamentos de computagéo (13.337) (1.812) 636 - (14.513) Total 2110106 | = 72 - 1.050471

Outras imobilizagoes (4.203) (263) 5 i (4.464) Total geral 1.026.005 1.698  132.182 _ (9.096) _ 1.150.789

Ferramentais o o (50.666) (4.048) 1 - (54.713) Taxa média Custo/Amortizacio

Pegas de reposicao de maquinas = (314) = (941) (1.255) anualde Métodosde Saldoem Adicées Variacao Ajustes -  Saldo em

(565.719) (42.690) 5188 = (605.221) amortizacdo _ amortizacdo 31/12/2012 (baixas) cambial __ Amortizacédo PPA (ix) 31/12/2013
31/12/2012 31/12/2013 Ativos com
Depreciacao Depreciagio  Vida Uil
acumulada Adicbes Baixas acumulada  definida

Edificagdes e benfeitorias (62.421) (7.086) - (69.507) Custo )

Méaquinas e equipamentos (361.676) (28.112) 3.235 (386.553)  Software 20% linear 5.941 488 878 - - 7.307

Moldes (28.046) (3.783) 9 (31.820)  Direito de uso

Méveis e utensilios (7.526) (765) 23 (8.268)  do terreno (i) 2% linear 5.232 (778) 742 - - 5.196

Veiculos (1.294) (599) 528 (1.365)  Versastyle

Equipamentos de computagao (12.289) (1.546) 498 (13.387)  Technology (ii) 20% linear 6.328 > 1.031 - - 7.359

Outras imobilizages (4.329) (425) 551 (4.208) Desenvolvimento Diversos linear 5.710 1.513 1.188 - - 8.411

Ferramentais (45.959) (4.896) 189 (50.666) Relacionamento

(523.540) (47.212) 5.033 (565.719) com clientes (iv) 7% linear 79.176 - 11.248 - 2.343 92.767

b. Consolidado - 102.387 1.223 15.087 - 2.343 121.040

31/12/2014 3112/2013  Amortzacao
Taxa média anual Depreciacao .
de depreciacéo % Custo agumulgda Liquido Liquido gﬁfet:’:fgee uso A N ) ) (80 (738) ) (4.478)

EdificacOes e benfeitorias 5,56 686.665 (179.633) 507.032 500.692 ) )

Méquirfas e equipamentos 7.84 2.715.576 (999.362) 1.716.214  1.623.451 ‘g‘r’s‘:s’;;;(‘;’ @) 2% linear (498) - (30) (104) - (632)

Moldes 1 . 72 1. 752

Méveis e utensilios 7,85 ?gggg E??mg; 38.223 32.8?6 Technolqu (i 20% linear (2.152) . (109) (2.673) . (4.934)

Veiculos 18,89 4.848 (2.447) 2.401 2480 Desenvolvi- , ,

Equipamentos de computagao 35 43.949 (27.354) 16.595 14.187 ~_mento Diversos linear (4.633) < (519) - - (6.152)

Outras imobilizagdes 26,25 6.422 (4.466) 1.956 3.160 Relacionamento ,

Ferramentais 8,33 169.472 (89.752) 79.720 86.120  com clientes (iv) 7% linear (3.552) - (180) (5.158) - (8.890)

Terrenos - 175.659 - 175.659 174.593 Amortizagéo

Obras em andamento (i) - 105.705 - 105.705 92423  acumulada (14.478) - (9395) (8.6783) - (24.086)

Pegas de reposicao de maquinas - 94.142 (4.761) 89.381 70.810  Ativos de vida

Adiantamentos a fornecedores - 6.873 - 6.873 9.413  utilindefinida

4.094.472 (1.352.510) _2.741.962 _2.616.897 Marcas (iii) 50.066 - 7.328 - - 57.394
Agio na aquisi¢ao
31/12/2013 31/12/2012 de Controladas:
Taxa média anual Depreciacao Méritor Comércio
de depreciacao % Custo acumulada Liquido Liquido e Industria de

Edificacdes e benfeitorias 5,56 647.943 (147.251) 500.692 456.381 Sistemas

Maquinas e equipamentos 7,84 2.415.483 (792.032) 1.623.451 1.450.502 Automotivos

Moldes 18 62.572 (31.820) 30.752 24.302 Ltda. (v) 20.292 - - - - 20.292

Méveis e utensilios 7,5 18.933 (10.117) 8.816 8.387 lochpe Sistemas

Veiculos 18,89 4.452 (1.972) 2.480 2.087 Automotivos de

Equipamentos de computagao 35 34.449 (20.262) 14.187 10.129 México S.A. de

Outras |mop|llzagoes 26,25 7.363 (4.203) 3.160 21.245 C.V. (vi) 1.211 - 177 R - 1.388

Ferramentais 8,33 154.076 (67.956) 86.120 86.637 Hayes Lemmers

Terrenos - 174.593 - 174.593 152.331 International.

Obras em anda_m?nto (II) o - 92.423 - 92.423 133.736 Inc. (Vii) 527.490 _ 77.548 - 2.417 607.455

Pegas de reposi¢ao de maquinas - 70.810 - 70.810 58.960  Grupo Galaz e

Adiantamentos a fornecedores - 9.413 - 9.413 8.562 subsidiarias (viii) 211.726 R 30.796 R R 242.522

3.692.510 (1.075.613) _2.616.897 2.413.259 810.785 - 115.849 - 2417 929.051

Movimentacao do custo - consolidado 898.694 1.223 130.001 (8.673) 4.760 _ 1.026.005

31/12/2013 31/12/2014 (i) Refere-se ao direito de uso do terreno onde se localiza a controlada Maxion (Nantong) Wheels Co., Ltd. A amortizagao é calculada
Variagio linearmente pelo prazo de 50 anos, conforme previsto no contrato de concessao com a prefeitura local.
Custo cambial Adicoes Baixas Transferéncias Custo (i) A marca “Versastyle technology” foi um ativo identificado no processo de aquisi¢cao da controlada Maxion Wheels.

Edificacdes e benfeitorias (iii) 647.943 26.425 3.902 (1.476) 9.871 686.665 (i) A marca Hayes Lemmerz foi um ativo identificado no processo de aquisicdo da controlada Maxion Wheels, o qual possui prazo

Maquinas e equipamentos 2.415.483 96.106 140.650 (12.608) 75.945  2.715.576 de vida util indefinida. Em 31 de dezembro de 2014, devido a auséncia de indicativos de que a controlada n&o gerara beneficios

Moldes 62.572 1.410 1.483 (100) 223 65.588 futuros, nenhuma provisao para desvalorizagdo por “impairment” foi constituida.

Moveis e utensilios 18.933 431 1.063 (942) 88 19.573 (iv) O relacionamento com clientes foi identificado no processo de aquisicdo da controlada Maxion Wheels, e possui prazo de vida util

Veiculos 4.452 156 446 (556) 350 4.848 remanescente de 19,2 anos a ser amortizado completamente até 31 de janeiro de 2033. Em 31 de dezembro de 2014 devido a

Equipamentos de computagao 34.449 2.526 6.948 (762) 788 43.949 auséncia de indicativos de que a controlada ndo gerara beneficios futuros, nenhuma provisdo para desvalorizagao foi constituida.

Outras imobilizagdes 7.363 - 2 (1.616) 673 6.422  (v) Agio naaquisigdo da Meritor Comércio e IndUstria de Sistemas Automotivos Ltda., incorporada pela Companhia em 2 de novembro

Ferramentais 154.076 5.352 10.803 (3.304) 2.545 169.472 de 2009.

Terrenos (iii) 174.593 3.939 - (2.873) - 175.659  (vi) Agio na aquisicdo da lochpe Sistemas Automotivos de México S.A. de C.V. (anteriormente denominada Delancre S.A. de C.V.).

Obras em andamento (ii) 92.423 2.993 96.028 (84) (85.655) 105.705  (vii) Agio na aquisigdo da Hayes Lemmerz International, Inc. e suas controladas (atualmente Maxion Wheels).

Pecas de reposicao de maquinas 70.810 520 35.599 (14.785) 1.998 94.142  (viii) Agio na aquisicao do Grupo Galaz (atualmente Inmagusa).

Adiantamentos a fornecedores 9.413 - 7.233 (2.947) (6.826) 6873  To4os os agios estdo baseados em rentabilidade futura e ndo sao amortizados. Em 31 de dezembro de 2014 devido & auséncia de

3.692.510 139.858 304.157 (42.053) = 4.004.472 indicativos da néo geragao de beneficios futuros, nenhuma proviséo para desvalorizagao foi constituida.
31/12/2012 31/12/2013 14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Variacao
Custo cambial __ Adicbes Baixas _ Transferéncias Custo 2 Controladora

Edificagdes e benfeitorias 571.841 53.679 9.388 (19.421) 32456  647.943 Saldo do

Magquinas e equipamentos 2.051.388 159.159  103.987 (7.898) 108.847  2.415.483 Taxa - Custo da custo da

Moldes 55.994 1.210 5 _ 5.363 62.572 anual de Ultima data transacdo transacao a

Moveis e utensilios 17.599 516 155 (316) 979 18.933 Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _ 31/12/2013

Veiculos 3.686 111 781 (975) 849 4.452  Moeda nacional:

Equipamentos de computagao 25.409 1.840 6.293 (552) 1.459 34.449 BNDES EXIM - 6,89 Agosto de 2017 - - 362.291 337.488

Outras imobilizagdes 25.713 2.703 - - (21.053) 7.363  BNDES - Finame, Finem

Ferramentais 140.792 5.986 9.158 (2.260) 400 154.076 € Automatico (jii) TILP 4,64 Margo de 2020 - - 10.530 6.062

Terrenos 152.331 16.815 377 (3.982) 9.052 174,593  BNDES - Automatico Cesta de

Obras em andamento (i) 133.736 11.493 84.197 (30) (136.973) 92.423 Moedas 4,40  Dezembro de 2019 - - 1.081 1.382

Pecas de reposicdo de maquinas 58.960 - 30.424 (18.574) - 70.810  FINAME - PSI (iii) - 5,09  Novembro de 2023 - - 24.977 26.276

Adiantamentos a fornecedores 8.562 - 7.106 (4.876) (1.379) 9.413  FINDES PRO-INVEST IPCA 3,93 Dezembro de 2019 - - 29.437 31.986

3.246.011 253512 _ 251.871 (58.884) - 3692510 FINEP - 5,00 Margo de 2018 - - 2.420 3.165

(i) Em 31 de dezembro de 2014, ¢ composto por projetos relativos a: (1) edificagGes, no montante de R$ 29.329 (R$ 27.213 em 31 FINEM - 5,76 Dezembro de 2018 - - 7.433 -
de dezembro de 2013); (2) maquinas e equipamentos, no montante de R$ 48.851 (R$ 50.741 em 31 de dezembro de 2013); e (3) mPportagéo/insumos - 13,89 Fevereiro de 2015 - - 62.371 4.568
outros ativos, no montante de R$ 27.525 (R$ 14.469 em 31 de dezembro de 2013), referentes, respectivamente, as expansdes das Subtotal moeda nacional 500.540 410.927
unidades do México, de Contagem, Cruzeiro e Limeira. Moeda estrangeira:

(iiiy Em 28 de margo de 2014, a Companhia efetuou a venda de um imével de sua controlada indireta Maxion Wheels do Brasil Ltda. Empréstimo Externo - Délar - 2,72 Dezembro de 2014 - - - 58.577
localizado na cidade de Guarulhos, o qual n&o vinha sendo utilizado nas operagdes. O valor da venda foi de R$ 20.600, com o Subtotal moeda estrangeira - 58.577
recebimento previsto em 12 meses, gerando um ganho liquido de R$ 14.991, registrado na rubrica “Outras receitas operacionais” Total empréstimos e
(nota explicativa n® 26) no trimestre findo em 31 de margo de 2014. financiamentos 500.540 469.504
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Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Saldo do
Taxa . Custo da custo da
anual de Ultima data transacdo transacao a
Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _ 31/12/2013
Debéntures simples da

5° emissao - ICVM

n2 476 (i) (c) CDI + 3,00% Margo de 2022 10.563 10.845 634.882 937.007
Debéntures conversiveis

em agdes da

6° emissao -

ICVM n? 400 (i) (d) 99% CDI Abril de 2018 4.763 4.095 172.815 322.286
Debéntures simples

¢/ bonus de subscricdo

da 7° emisséo - ICVM

n° 400 (i) (e) 99% CDI Abril de 2019 1.022 6.815 401.621 -
Total debéntures 16.348 21.755 1.209.318 1.259.293
Total empréstimos,

financiamentos e

debéntures 1.709.858 1.728.797
Passivo circulante: 295.374 118.660
Custos a amortizar (4.633) -
Total 290.741 118.660
Passivo nao circulante: 1.436.239 1.631.411
Custos a amortizar (i) (17.122) (21.274)
Total 1.419.117 1.610.137
b. Consolidado

Saldo do
Taxa . Custo da custo da
anual de Ultima data transacdo transacao a
Indexador _ juros - % de vencimento amortizado amortizar _ 31/12/2014 _ 31/12/2013
Moeda nacional:
BNDES - EXIM - 6,98 Outubro de 2017 - - 395.058 358.853
BNDES - Finame, Finem

e Automatico (iii) TJLP 4,64 Marco de 2020 - - 10.530 6.062

BNDES - Automatico Cesta de

Moedas 4,40 Dezembro de 2019 - - 1.081 1.382
FINAME - PSI (iii) - 5,09 Novembro de 2023 - - 24.977 26.276
FINDES PRO-INVEST IPCA 3,93 Dezembro de 2019 - - 29.437 31.986
FINEP - 5,00 Marco de 2018 - - 2.420 3.165
FINEM - 5,76  Dezembro de 2018 - - 7.433 -
Importag&o/Insumos - 13,89 Fevereiro de 2015 - - 75.309 4.568
Subtotal moeda nacional 546.245 432.292
Moeda estrangeira:
Empréstimo Longo

Prazo - Délar (ii) - 5,34 Dezembro de 2019 - - 484.163 469.653
Empréstimo Externo -

Délar - 2,72 Dezembro de 2014 - - - 58.577
Capital de Giro - Délar - 4,08 Maio de 2015 - - 240.729 213.027
Capital de Giro -

Renmimbi luan - 5,50 Margo de 2015 - - 62.404 62.130
Capital de Giro - Euro - 3,41 Julho de 2026 - - 283.942 234.273
Capital de Giro - Rupia - 12,00 Junho de 2015 - - 17.952 14.419
Capital de Giro - Bath - 3,88 Janeiro de 2015 - - 47.653 29.820
Subtotal moeda

estrangeira 1.136.843 1.081.899
Total empréstimos e

financiamentos 1.683.088 1.514.191
Debéntures simples da

5° emissao - ICVM

n° 476 (i) (c) CDI + 3,00% Margo de 2022 10.563 10.845 634.882 937.007
Debéntures conversiveis

em agdes da

6° emissao - ICVM

n2 400 (i) (d) 99% CDI Abril de 2018 4.763 4.095 172.815 322.286
Debéntures simples

¢/ bonus de subscricdo

da 72 emisséo - ICVM

n° 400 (i) (e) 99% CDI Abril de 2019 1.022 6.815 401.621 -
Total debéntures 16.348 21.755 1.209.318 1.259.293
Total empréstimos,

financiamentos e

debéntures 2.892.406 2.773.484
Passivo circulante: 1.075.677 712.303
Custos a amortizar (4.633) 4
Total 1.071.044 712.303
Passivo nao circulante: 1.838.484 2.082.455
Custos a amortizar (i) (17.122) (21.274)
Total 1.821.362 2.061.181
Em 31 de dezembro de 2014 as parcelas registradas no passivo néo circulante possuem o seguinte prazo de vencimento:

Controladora Consolidado
2016 265.527 362.114
2017 134.035 242.780
2018 269.576 366.166
2019 485.466 582.055
2020 em diante 264.513 268.247
Total 1.419.117 1.821.362

(i) A taxa efetiva do custo da transacgéo representa o custo da operagdo das debéntures (ICVM n° 476 e ICVM n® 400). A metodologia

do calculo esta de acordo com o pronunciamento técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transagao e Prémios na Emissao de Titulos e

Valores Mobiliarios. A taxa efetiva da emiss@o das debéntures conversiveis em ag¢des da 62 emissdo ICVM n° 400 é de 12,41% ao

ano e é composta por 11,45% (99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,86% relativa aos custos da transagao

incorridos. A taxa efetiva da emissao das debéntures simples da 5% emisséo ICVM n® 476 é de 15,57% ao ano e é composta por

14,92% ao ano (CDI + 3,00% ao ano) relativa aos juros originais do contrato mais 0,57% relativa aos custos da transagao incorridos.

A taxa efetiva da emissédo das debéntures com boénus da 72 emissao ICVM n® 400 é de 12,00% ao ano e é composta por 11,45%

(99% do CDI) relativa aos juros originais do contrato mais 0,50% relativa aos custos da transacéo incorridos. A Companhia esta

amortizando os custos dessas transac¢des de acordo com o prazo dos respectivos contratos.

Representa o valor nominal de US$ 200.000 mil refere-se ao “take-ouf’ do empréstimo PONTE captado por meio da controlada

indireta Ingenieria Y Maquinaria de Guadalupe S.A. de C.V. (“lInmagusa”) com o Banco Itai BBA dos Estados Unidos da América

para a compra do Grupo Galaz, tendo como prazo de vencimento final previsto para 16 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro

de 2014 representa o saldo no consolidado de R$ 485.209 (R$ 469.653 em 31 de dezembro de 2013).

Os contratos estao sujeitos as clausulas restritivas (“covenants”) de acordo com as praticas usuais de mercado, que estabelecem a

manutencao de indice financeiro, tomando como base as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, cujas avaliagdes

sao feitas em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava adimplente com a

manutencéao do respectivo indice financeiro.

(iii) Os financiamentos com o Fundo de Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos Industriais - FINAME e FINAME -
PSI esté@o garantidos pelos préprios bens objeto dos financiamentos, no valor liquido de R$ 25.413 na controladora e no consolidado
(R$ 26.976 na controladora e no consolidado em 31 de dezembro de 2013).

Os empréstimos de capital de giro denominados em moeda estrangeira mantidos pelas controladas do exterior sdo garantidos por avais

da Companhia, no valor liquido de R$ 503.194 (R$ 434.878 em 31 de dezembro de 2013).

c. Debéntures simples da 52 emissdo (ICVM n2 476)

Em 28 de margo de 2013 a Companhia concluiu a 52 emissao de debéntures simples de série Unica, no valor total de R$ 1.240.000,

emitidas nos termos da Instrugdo ICVM n? 476, sob o regime de garantia de colocagéo firme, com intermediagao dos Bancos Itai BBA

S.A., Banco Votorantim S.A. e BB-Banco de Investimento S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As debéntures tém vencimento final em 15 de margo de 2022 e sdo remuneradas pela variagao anual da taxa DI, mais uma sobretaxa,

descrita nos termos a seguir, amortizaveis semestralmente no dia 15 dos meses de margo e setembro de cada ano, tendo ocorrido o

primeiro pagamento em 15 de setembro de 2013 e o ultimo ocorrerd em 15 de margo de 2022.

A sobretaxa sera equivalente a:

.  3,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se o0 quociente da divisédo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 3,50 vezes.

Il. 3,00% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 3,00 vezes e
inferior a 3,50 vezes (sobretaxa atualmente aplicada a Companhia).

lll. 2,75% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 2,50 vezes e

inferior a 3,00 vezes.

2,50% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for igual ou superior a 2,00 vezes e

inferior a 2,50 vezes.

V. 2,25% ao ano, base 252 dias Uteis, se o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA for inferior a 2,00 vezes.

Essas debéntures possuem uma cldusula de Manutengdo ou Alteragdo de Sobretaxa e de Prémio e Oferta Obrigatéria de Resgate

Antecipado que devera ser realizada em 10 de fevereiro de 2017 conforme os termos da clausula 6.22 da escritura de emisséo.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de: (i) resgate antecipado; (ii) amortizagao antecipada; e/ou (ii) vencimento antecipado

das obrigacdes nos termos previstos na Escritura de Emissao, o valor nominal de cada uma das debéntures sera amortizado em sete

parcelas, na seguinte ordem:

I. seis parcelas, cada uma no valor correspondente a 14,29% do valor nominal de cada uma das debéntures, devidas em 15 de margo
de 2016, de 2017, de 2018, de 2019, de 2020 e de 2021.

Il. uma parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal de cada uma das debéntures, devida na data do vencimento
final, prevista para 15 de marco de 2022.

Em 3 de maio de 2013, 24 de abril e 8 de maio de 2014, a Companhia efetuou pagamentos parciais dessas debéntures nos valores de

R$ 323.081, R$ 50.001 e R$ 250.000 com recursos provenientes da 62 e 72 emissdes de debéntures (ICVM n° 400), respectivamente,

e de recursos proprios.

d. Debéntures conversiveis em acoes da 62 emissao (ICVM n2 400)

Em 2 de maio de 2013, a Companhia concluiu a 62 emissdo de debéntures conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, no valor
total de R$ 320.000, emitidas nos termos da Instrugdo ICVM n° 400, sob o regime de garantia firme de colocagéo, com intermediacdo
do Banco Itat BBA S.A. e Banco Fator S.A. O total dos recursos foi destinado ao pagamento parcial das debéntures simples da 52
emisséao, ICVM n® 476.

As debéntures sdo conversiveis em agdes ordindrias e possuem valor nominal unitario de R$ 1, com prazo de vencimento em 12 de
abril de 2018, remuneradas a 99% pela variagédo anual da taxa DI, as quais poderdo ser convertidas em agdes ordinarias de emisséo da
Companhia, a qualquer tempo a exclusivo critério dos debenturistas ao preco unitario fixo de R$ 30,303030. N&o ocorrendo a converséao
em agdes, estas serdo amortizadas no vencimento e os juros serdo pagos semestralmente no dia 1° dos meses de abril e outubro de
cada ano.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de conversao, caso ocorra qualquer emissdo de agdes pela Companhia, exceto pelo
exercicio dos planos de opgdes de agdes ja existentes, o preco de conversao serd o menor entre: (a) o prego de emisséo por agao objeto
de tal emissao; ou (b) o preco de conversao original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transagao e
avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado.

Os compromissos de conversdo das debéntures foram identificados pela Administracdo da Companhia como sendo componentes
contratuais com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no
passivo liquido do custo a amortizar e a parte referente as op¢des de conversdo também registrada no passivo, porém, mensurada a
valor justo, pelo fato de sua converséo ser realizada por uma quantidade definida de agdes.

Dessa forma, a variagao do valor justo por meio do resultado tera seu efeito inversamente proporcional no saldo passivo, e o impacto na
taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia sera sempre o0 mesmo.

(ii)

V.
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O valor justo das op¢des de conversdo das debéntures, determinado em 31 de dezembro de 2014 utilizando o modelo de apregamento
de opcdes “Black & Scholes”, é como segue:

Preco da acédo da Companhia em 31 de dezembro de 2014 R$ 12,20
Preco da opgao de conversao R$ 30,303030
Tempo restante para o exercicio da opgao (dias Uteis) 819
Taxa de juros 12,87%
Volatilidade (ao ano) 33,46%

O detalhe do calculo da bifurcagdo do valor justo das opgcdes de conversdo das debéntures e da divida em 31 de dezembro de 2014 é
como segue:

Instrumento de divida - debéntures 166.535
Derivativo embutido 5.733
Subtotal 172.268
Custo da transagéo a amortizar (4.095)
Juros incorridos 39.180
Juros pagos (34.539)
Total 172.814

e. Debéntures simples com bonus de subscri¢cao da 72 emissao (ICVM n2 400)

Em 30 de abril de 2014, a Companhia concluiu a 72 emiss&do de debéntures simples com bonus de subscri¢ao, da espécie quirografaria,
no valor total de R$ 400.943, emitidas nos termos da Instrugdo ICVM n° 400, sob o regime de garantia firme de colocagao, com
intermediagdo do Banco Fator S.A. e do Banco Votorantim S.A. Os recursos da 22 série no valor de R$ 252.018 foram destinados ao
pagamento parcial das debéntures simples da 52 emissao, ICVM n2 476, e os recursos da 12 série no valor de R$ 148.925 vieram
transferidos da opgéo dos debenturistas da 62 emiss@o que optaram por essa troca na opgao de 1 para 1. Atualmente, as debéntures
possuem uma Unica série com as mesmas caracteristicas.

As debéntures simples com bdnus de subscrigdo possuem valor nominal unitario de R$ 1, com prazo de vencimento em 12 de abril
de 2019, remuneradas a 99% pela variagao anual da taxa DI. Cada debénture deu o direito a 32 bénus de subscri¢do, que sao titulos
autébnomos e desvinculados das debéntures que circulardo independentemente e permanecerao validos desde a data de emissao até a
respectiva data de exercicio ou 12 de abril de 2019, o que ocorrer primeiro. Cada bénus de subscricdo dara o direito a uma ag¢éo ordinaria
de emissao da Companhia, o qual podera ser subscrito a qualquer tempo e a exclusivo critério dos debenturistas ao pre¢o unitario fixo
de R$ 31,25. Os juros das debéntures seréo pagos semestralmente no dia 12 dos meses de abril e outubro de cada ano e o principal
amortizado no vencimento.

Entretanto, a qualquer tempo durante o periodo de subscricdo, caso ocorra qualquer emissao de a¢des pela Companhia, exceto pelo
exercicio dos planos de opgdes de agdes ja existentes, o prego de subscrigdo serd o menor entre: (a) o prego de emissao por acado objeto
de tal emissao; ou (b) o preco de conversao original. Dessa forma, estes foram separados do contrato principal no inicio da transagao e
avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado.

Os compromissos de subscri¢cao dos bonus foram identificados pela Administragcdo da Companhia como sendo componentes contratuais
com a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido hibrido, sendo a parte da divida registrada no passivo liquido
do custo a amortizar e a parte referente aos bonus de subscricdo também registrada no passivo, porém, mensurada a valor justo, pelo
fato de sua subscricéo ser realizada por uma quantidade definida de agdes.

Dessa forma, a variagao do valor justo por meio do resultado tera seu efeito inversamente proporcional no saldo passivo, e o impacto na
taxa efetiva de juros no resultado financeiro da Companhia sera sempre o mesmo.

O valor justo dos bbénus de subscricdo, determinado em 31 de dezembro de 2014 utilizando o modelo de aprecamento de opgdes
“Black & Scholes”, é como segue:

Preco da acéo da Companhia em 31 de dezembro de 2014 R$ 12,20
Preco da opcéo de conversao R$ 31,25
Tempo restante para o exercicio da opgao (dias Uteis) 1.071
Taxa de juros 12,74%
Volatilidade (ao ano) 33,46%

O detalhe do calculo da bifurcagédo do valor justo das opgdes de conversdo das debéntures e da divida em 31 de dezembro de 2014 é
como segue:

Instrumento de divida - debéntures 376.897
Derivativo embutido 20.835
Subtotal 397.732
Custo da transacé@o a amortizar (6.815)
Juros incorridos 31.588
Juros pagos (20.884)
Total 401.621
15. FORNECEDORES
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
No Pais 137.696 93.907 213.456 120.685
No exterior 8.012 3.248 605.207 509.785
Partes relacionadas no exterior (nota explicativa n® 10) 5.907 - - -
151.615 97.155 818.663 630.470

16. OBRIGACOES TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ICMS 2.597 3.286 4.274 5.690
IPI 4 184 172 458
COFINS 20 1.001 712 2.193
PIS 11 231 164 522
CSLL 2.566 3.453 2.570 3.453
Imposto de Renda - - 18.752 38.039
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 2.320 2.803 2.427 2.803
INSS s/ Receita Bruta 833 1.078 835 2.397
IETU - Imposto empresarial a taxa tUnica - - - 4.472
Outros 42 - 4.657 2.367
Imposto sobre valor adicionado IVA -
Controladas no exterior:
México - - 20.063 18.254
Italia - - 584 -
Outros Paises - - 582 838
8.430 12.036 55.792 81.486

17. OBRIGACOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Salarios 14.304 20.402 29.380 40.848
Encargos sociais 3.806 4.096 44.497 39.117
Férias 20.922 29.873 35.954 44.591
Participagdo nos resultados 10.780 18.050 52.081 59.750
49.812 72.421 161.912 184.306

18. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo partes em agdes judiciais e processos administrativos perante vérios tribunais e érgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questdes tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos. A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas judiciais pendentes e,
quanto as ac¢des trabalhistas, com base em experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Processos fiscais:
Federal 28.328 23.576 30.502 28.491
Estadual 15 15 15 15
Trabalhistas 2.569 2.726 9.235 9.333
Civeis 9.491 9.512 11.541 12.346
Riscos tributarios contingentes - - - 21.621
Total 40.403 35.829 51.293 71.806
Depdsitos judiciais (25.068) (20.629) (25.068) (20.629)
15.335 15.200 26.225 51.177
As movimentagdes durante o exercicio sdo apresentadas a seguir:
Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicoes Pagamentos _Reversées _Atualizacées _31/12/2014
Processos fiscais:
Federal 23.576 2.919 - - 1.833 28.328
Estadual 15 - - - - 15
Municipal - 32 (13) (21) 2 -
Trabalhistas 2.726 1.646 (1.400) (753) 350 2.569
Civeis 9.512 80 - (103) 2 9.491
Total 35.829 4.677 (1.413) (877) 2.187 40.403
Depositos judiciais (20.629) (2.789) 307 - (1.957) (25.068)
Total liquido 15.200 1.888 (1.106) (877) 230 15.335
Consolidado
Saldo em Variacao Saldo em
31/12/2013 _ Adicoes _Pagamentos _Reversdes _ Atualizacdes cambial _31/12/2014
Processos fiscais:
Federal 28.491 3.309 - (3.069) 1.934 (163) 30.502
Estadual 15 - - - - - 15
Municipal - 32 (13) (21) 2 - -
Trabalhistas 9.333 5.394 (4.837) (1.546) 1.146 (255) 9.235
Civeis 12.346 80 (82) (1.183) 308 72 11.541
Riscos tributarios contingentes 21.621 - - (20.328) - (1.293) -
Total 71.806 8.815 (4.932) (26.147) 3.390 (1.639) 51.293
Depositos judiciais (20.629) (2.789) 307 - (1.957) - (25.068)
51.177 6.026 (4.625) (26.147) 1.433 (1.639) 26.225

A seguir estdo resumidas as descricées dos processos em que a Companhia e suas controladas figuram como parte, de acordo com
a sua natureza:

Processos de natureza fiscal

31/12/2014
Controladora Consolidado
Depdsitos Depdsitos

Montante judiciais Passivo Montante judiciais Passivo

provisionado vinculados liquido provisionado vinculados Liquido

PIS/COFINS (a) 5.430 (5.362) 68 5.430 (5.362) 68
INSS (b) 17.909 (17.839) 70 17.909 (17.839) 70
IPI (c) 3.504 - 3.504 3.504 - 3.504
Outras 1.500 - 1.500 3.674 - 3.674
Total 28.343 (23.201) 5.142 30.517 (23.201) 7.316

Na controladora e no consolidado referem-se a:

(a) Discussodes judiciais questionando a cobranga das contribuicdes sobre: (i) comissdo de agentes paga ao exterior desde maio
de 2005; e (i) fretes sobre transferéncia entre filiais desde maio de 2008, no montante total de R$ 5.430 (R$ 4.801 em 31 de
dezembro de 2013).

(b) Discussoes judiciais relativas a cobranga de INSS sobre 1/3 de férias, a afastamento e Seguro de Acidente do Trabalho - SAT, bem
como aos encargos sobre aviso prévio indenizado, no montante de R$ 17.909 (R$ 14.463 em 31 de dezembro de 2013).

(c) Trata-se de anulacédo de débito de IPI relativo a um processo administrativo de responsabilidade da Companhia, no montante de
R$ 3.504 em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Reclamacoes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia figurava como parte em 226 (200 em 31 de dezembro de 2013) reclamagdes trabalhistas.
Os principais temas abordados versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparacéo salarial, verbas
rescisérias e multa do Fundo de Garantia do Tempo de Servigco - FGTS referente aos Planos Veréo e Collor, entre outros, ndo existindo
processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido € de R$ 7.703 (R$ 7.063 em 31 de dezembro de 2013), para
o qual a provisdo no valor de R$ 2.569 (R$ 2.726 em 31 de dezembro de 2013) foi constituida com base em informagdes histéricas,
representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

No consolidado, a Companhia e suas controladas figuravam como partes em 522 (495 em 31 de dezembro de 2013) reclamacdes
trabalhistas. Os principais temas abordados versam basicamente sobre as mesmas matérias reclamadas contra a controladora. O
montante total discutido é de R$ 30.047 (R$ 23.932 em 31 de dezembro de 2013), para o qual a provisao no valor de R$ 9.235 (R$ 9.333
em 31 de dezembro de 2013) foi constituida com base em informacdes histdricas, representando a melhor estimativa para as perdas
de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia figurava como parte em processos judiciais que versam sobre matéria civel, dos quais
R$ 9.491 (R$ 9.512 em 31 de dezembro de 2013) foram avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel.

No consolidado, R$ 11.541 (R$ 12.346 em 31 de dezembro de 2013) foram avaliados pelos assessores juridicos como sendo de
risco provavel.

Depésitos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia, e de suas controladas e estao relacionados a quantias depositadas e mantidas em juizo
até a solugéo dos litigios a que estao relacionados.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos sdo representados basicamente por depdsitos judiciais relativos a reclamagoes
trabalhistas e processos tributarios. Tais depdsitos, que ndo envolvem obrigacdes correntes, foram necessarios para dar andamento
aos recursos processuais. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de perda nao é considerada
provavel e, portanto, nao foi constituida provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Riscos tributarios contingentes/depdsitos em garantia - aquisicdo de controlada

Quando da aquisi¢ao do Grupo Galaz em fevereiro de 2012, a Companhia, como garantia de riscos tributarios contingentes identificados
no processo de aquisi¢ao, efetuou depdsitos dos valores correspondentes no montante de R$ 21.621 em 31 de dezembro de 2013. Em
decorréncia da ndo materializagao dos respectivos riscos fiscais, em 30 de junho de 2014 a Companhia reverteu esse depdsito pelo
montante de R$ 22.561 atualizado naquela data ndo impactando o resultado.

Riscos classificados como perda possivel

A Companhia e suas controladas possuem ac¢des em andamento de natureza tributéria e civel que nao estdo provisionadas, pois
envolvem risco de perda classificado pela Administragio e por seus assessores juridicos como possivel. Em 31 de dezembro de 2014,
esses processos totalizam R$ 187.764 (R$ 43.764 em 31 de dezembro de 2013). Essa variagdo deve-se, principalmente, ao processo
administrativo n® 3.127.787-1, de natureza fiscal, cujos temas versam sobre (i) suposta auséncia de envio de notas fiscais na saida de
mercadorias; (ii) suposto recebimento de mercadorias desacompanhadas de documentagao fiscal; (iii) suposto creditamento indevido
de ICMS; e (iv) suposta entrega de documentos a fiscalizacdo em desconformidade com os preceitos normativos nos anos 2006 e
2007, cujo montante total discutido é de R$ 290.373. A classificagéo de risco do referido processo em 31 de dezembro de 2013 era
considerada remota em sua totalidade, o qual para 30 de junho de 2014, passou a ser parte classificada como possivel, no montante de
R$ 136.351, e parte como remota, no montante de R$ 154.022.

19. OBRIGAGOES DE PLANOS DE PENSAO E BENEFICIOS POS-EMPREGO

a. Plano de suplementacao de aposentadoria - contribuicao definida

Controladora

A Companhia patrocina desde 1° de agosto de 2004 um plano aberto de previdéncia complementar mantido pela Brasil Prev. Seguros
e Previdéncia S.A., que oferece planos de suplementacéo de aposentadoria, peculio e auxilio-doenga. O plano de aposentadoria é de
contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no calculo atuarial das reservas. Em 31 de dezembro de
2014, participam desse plano 4.439 colaboradores da Companhia (5.418 em 31 de dezembro de 2013). As contribuicdes efetuadas pela
Companhia totalizaram R$ 1.810 em 2014 (R$ 1.790 em 2013).

Maxion Wheels
A controlada indireta Maxion Wheels possui planos de contribuicdo com a poupanca de aposentadoria dos colaboradores, cobrindo
substancialmente todos os colaboradores das unidades localizadas nos Estados Unidos da América. A contribuicdo da controlada
totalizou R$ 2.922 em 2014 (R$ 1.640 em 2013).
b. Plano de suplementacao de aposentadoria (beneficio definido) e assisténcia médica pés-emprego - consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México Outros Total Alemanha Espanha México Outros _VEBA Total

Valor justo
dos ativos
do plano 1.645 18.230 811 2.0563 22.739 1.628  16.408 782 1.403 - 20.221
Valor
presente das
obrigacdes (329.414) _ (25.377) _(3.095) (38.001) (395.887) _ (296.084) _ (24.989) _(2.349) (28.911) (46.383) (398.716)
Déficit no
plano (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) _ (8.581) _(1.567) (27.508) (46.383) (378.495)
Passivo
circulante - - - - - - - - - (2.811) (2.811)
Passivo
nao circulante _ (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) _ (8.581) _(1.567) (27.508) (43.572) (375.684)
Total (327.769) (7.147) _(2.284) (35.948) (373.148) _ (294.456) __ (8.581) _(1.567) (27.508) (46.383) (378.495)
31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido

Alemanha _Espanha _México _ Outros Total _Alemanha _Espanha México _Outros _ Total
Funcionarios
ativos 363 216 122 3.377 4.078 407 221 135 3.401 4.164
Funcionarios
aposentados 1.661 229 - - 1.890 1.664 233 - - 1.897

b1. Plano de suplementacao de aposentadoria (beneficio definido)

A Companhia, através de sua controlada indireta Maxion Wheels, patrocina determinados planos de pensdo de beneficio definido
e planos de assisténcia médica pds-emprego, bem como seguros de vida. A controlada suporta os beneficios de pensdo com base
nos requerimentos de fundeio das leis internacionais e dos regulamentos dos referidos planos, com antecedéncia do pagamento dos
beneficios. Também suporta outros beneficios a medida que sao disponibilizados aos colaboradores.

Movimentacao no valor presente das obrigacdes do beneficio definido
31/12/2014

Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

Obrigacées
do beneficio
definido

Obrigacoes
assumidas
no inicio do
exercicio

Beneficios
pagos pelo
plano

Custos do
servigo
corrente
e juros

Efeito de
mudanga de
premissas
geogréaficas - - -

Efeito de
mudanga de
premissas
financeiras

Efeito de ajuste
de experiéncia

Variagado cambial
da conversao das
demonstracdes
financeiras

Obrigacoes do
beneficio
definido

Valor justo
dos ativos
do plano

Ativos do plano
no inicio do
exercicio

Receita financeira

Contribuigdes
pagas aos
planos

Beneficios
pagos pelos
planos

Retorno
esperado dos
ativos dos
planos

Variagao
cambial da
conversao das
demonstragdes
financeiras 7

Valor justo dos
ativos do plano

Outros Total Outros Total

(296.084) (24.989) (2.349) (28.911) (352.333) (264.436)  (22.754) (2.305) (39.113) (328.608)

19.359 2.136 - 2.379 23.874 18.539 2.008 2.682  23.229

(9.847) (831)  (357) 749 (10.286) (9.727) (858) (393) (7.351) (18.329)

(1.637)  (1.637) - - 1392 1.392

(43.097)  (1.826)  (597)  (5.527) (51.047) 7.694 612 494 16231  25.031

1.088 237 263 (4.539) (2.951) 4.058 480 223 90 4.851

(833) (104) (55) (515) (1.507) (52.212) (4.477) (368) _ (2.842) _(59.899)

(329.414) _ (25.377) _(3.095)

31/12/2014
Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México

(38.001) (395.887) _ (296.084) (24.989) _ (2.349)

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

(28.911) (352.333)

Outros Total Outros Total

1.628
52

16.408
491

782
55

1.403
148

20.221
746

1.204
44

16.211
433

764
49

1.141
83

19.320
609

19.359 1.028 - 2.702 23.089 18.670 957 2.998  22.625

(19.359)  (2.136) - (2.379) (23.874)  (18.539) (2.008)

(2.682) (23.229)

(42)  2.429 (39) 3 2.351 1 (30) 7 59

10 13 176 206 248 734 (1) (144) 837

1.645 18.230 811

31/12/2014
Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México

2.053 22.739 1.628 16.408 782

31/12/2013
Plano de beneficio definido
Alemanha _Espanha México

1.403 20.221

Custo liquido
do beneficio
Custo do
servigo
Custo financeiro
Retorno esperado
dos ativos dos
planos - - - - - - - - - -
Custo liquido
do beneficio

Outros Total Outros Total

3.453
(2.097)

2.304
(11.409)

(840)
(8.955)

(117)
(247)

(192)
(110)

(874)
(8.810)

(134)
(290)

(225)
(119)

(3.539)
(3.269)

(4.772)
(12.488)

(9.795) (364) (302) 1.356 (9.105) (9.684) (424) (344) _ (6.808) _(17.260)
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O custo liquido do beneficio foi reconhecido no resultado do exercicio nas seguintes rubricas da demonstragao do resultado:

31/12/2014 31/12/2013
Plano de beneficio definido Plano de beneficio definido
Alemanha Espanha México Outros Total Alemanha _Espanha México _Outros Total

Custo dos

produtos

vendidos (162) (56) (192) (2.130) (2.540) (186) (65) (225) (3.431)  (3.907)
Despesas gerais

e administrativas (678) (61) - 5.583 4.844 (688) (69) - (108) (865)
Custo financeiro (8.955) (247) (110) (2.097) _(11.409) (8.810) (290) (119) _ (3.269) _(12.488)
Total (9.795) (364) (302) 1.356 (9.105) (9.684) (424) (344) _ (6.808) _(17.260)
As premissas atuariais utilizadas para determinar o calculo das obrigagdes foram as seguintes:

31/12/2014 31/12/2013

Média ponderada das premissas Outros Outros

utilizadas para calculo das obrigacdes Pensao beneficios Pensao beneficios
Taxa de desconto - internacional 2,44% 9,53% 3,74% 10,54%
Taxa de aumento de salario - internacional 2,44% 5,00% 2,61% 5,00%
Taxa de aumento de inflagcéo - internacional 1,81% 4,35% 2,07% 4,43%
Taxa de aumento do plano de penséao - internacional 1,75% - 2,04% -
As premissas atuariais utilizadas para determinar o calculo do custo foram as seguintes:

31/12/2014 31/12/2013

Média ponderada das premissas Outros Outros

utilizadas para calculo do custo Pensao beneficios Pensao beneficios
Taxa de desconto - internacional 3,74% 10,54% 3,47% 8,60%
Taxa de aumento de salario - internacional 2,61% 5,00% 2,68% 5,00%
Taxa de aumento de inflagdo - internacional 2,07% 4,43% 2,13% 4,46%
Taxa de aumento do plano de penséo - internacional 2,04% - 2,04% -

A taxa de desconto foi desenvolvida usando taxas de juros pontuais com aumentos de meio ponto percentual para cada um dos
préximos 30 anos e foi desenvolvida com base na informacéo de prego e rendimento para empresas de primeira linha, com prazo de
vencimento entre 12 meses e 30 anos.

Anadlise de sensibilidade das obrigacdes de beneficio pés-emprego
Em 31 de dezembro de 2014, mudancas nas taxas de desconto utilizadas para valorizar as obrigacdes de beneficios de penséao
gerariam os seguintes impactos nas obrigagdes do plano de beneficio definido e na duragéo média ponderada da obriga¢éao de beneficio
definido (em anos), conforme a seguir:

Plano de Pensao

Cenario considerando uma reducgédo na taxa de 50 “basis point’ a 1,94%: 31/12/2014
Impacto na obrigacédo de beneficio definido (18.358)
Duragédo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 11

Cenario considerando um aumento na taxa 50 “basis point’ a 2,94%:

Impacto na obrigacédo de beneficio definido 17.223

11
Outros planos

Duragédo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos)

Cenario considerando uma reducgéo de 50 “basis point’ a 9,03%: 31/12/2014
Impacto na obrigacéo de beneficio definido (1.949)
Duracdo média ponderada da obrigacdo de beneficio definido (em anos) 25

Cenario considerando um aumento na taxa 50 “basis point’ a 10,03%:

Impacto na obrigacédo de beneficio definido 1.829
Duragdo média ponderada da obrigagéo de beneficio definido (em anos) 25

Retorno esperado nos ativos do plano de pensao

Em 31 de dezembro de 2014 os ativos do plano compreendem:

Seguros 22.473

Renda fixa 266

Total 22.739

Para desenvolver a premissa da expectativa de taxa de retorno de longo prazo dos ativos, foram considerados o retorno histérico e as
expectativas futuras de retorno para cada classe de ativo, bem como o objetivo de alocac¢éo dos ativos do portfélio do plano de penséo.

Contribuices pagas aos planos
A controlada indireta Maxion Wheels contribuiu aos planos de beneficio definido com R$ 20.387 em 2014 (R$ 19.627 em 2013).

b2. Plano de assisténcia médica pés-emprego

A controlada indireta Maxion Wheels contribuiu também através do plano de assisténcia médica para um grupo determinado de
ex-colaboradores denominado “Voluntary Employee Benefit Association - VEBA”. O saldo da obrigagao a pagar com o VEBA em 31 de
dezembro de 2013 era de R$ 46.383 do qual R$ 2.811 estavam classificados no passivo circulante na rubrica “Outras obrigacdes” e
R$ 43.572 no passivo ndo circulante na rubrica “Obrigacdes de planos de pensao e beneficios pds-emprego” no consolidado. O saldo
remanescente desse plano foi liquidado em julho de 2014, quando a Companhia negociou a liquidagao imediata do passivo, obtendo
um ganho de R$ 18.834 reconhecido em 2014.

20. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital integralizado é de R$ 700.000 e esta dividido em 94.863.372 acgdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal.

Em adicdo as 94.863.372 agdes ordindrias, a Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 18.600.000 ag¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, mediante a emissdo de novas
acodes ordinarias, por deliberacdo do Conselho de Administragao, que fixara a quantidade de acbes emitidas, o prazo de emisséo e as
condi¢des de integralizagao.

A Companhia podera, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opgoes
de compra de ag¢des de sua emissdo a seus administradores, colaboradores ou pessoas fisicas que prestem servigos a Companhia, nos
termos do parégrafo 39, do artigo 168, da Lei n® 6.404/76.

b. Reserva estatutdria de investimento e de capital de giro

Tem por finalidade assegurar investimentos produtivos e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizacao de dividas da
Companhia, bem como capitalizagéo e financiamento de controladas e negdcios em conjunto. Sera formada com parcela anual de, no
minimo, 10% e, no méaximo, 58% do lucro liquido, que tera como limite maximo o importe que nao podera exceder, em conjunto com a
reserva legal, o valor do capital social.

c. Destinacao do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei n® 6.404/76, tera a seguinte destinagao:
(i) 5% para a constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social; (ii) 37% para a distribuicdo, como dividendos
obrigatérios; e (iii) o restante que nao for apropriado a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na forma prevista
em orcamento de capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria sera destinado como dividendo suplementar aos acionistas.

Em 14 de margo de 2014 foram pagos os juros sobre capital proprio liquidos de impostos e dividendos referentes ao exercicio de 2013,
no total de R$ 73.443.

31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 67.777 170.329
Realizagdo da depreciagao do custo atribuido, liquido de impostos 9.578 28.165
Total a distribuir 77.355 198.494
(-) Reserva legal (5%) (3.868) (9.925)
Destinagéo do lucro:
Dividendos minimos obrigatérios - (37%) (28.621) -
(-) Juros sobre o capital préprio liquido de IRRF - 18 de dezembro de 2013 - (45.031)
(—) Dividendos propostos em complemento aos juros sobre o capital préprio - (28.412)
(-) Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (44.866) (109.470)
31/12/2014 31/12/2013
(+) Dividendos propostos 28.621 28.412
(+) Juros sobre capital préprio bruto - 50.687
Total distribuido 28.621 79.099
Distribuicao total (%) 37,0% 39,8%

d. Opcoes outorgadas reconhecidas e acoes em tesouraria

* Pagamentos baseados em agdes: referem-se ao resultado registrado com o plano de opgdes de compra de agdes dos planos 2014,
2012, 2011 e 2010 deduzidas do exercicio das opgbes elegiveis. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram exercidas
8.705 agdes, com o montante liquido registrado de R$ 31 e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o montante liquido
registrado foi de R$ 106.

Acdes em tesouraria: em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia 254.748 ag¢des ordinarias destinadas ao atendimento dos
planos de outorga de opg¢des. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram entregues 8.705 a¢des correspondentes
aos exercicios do plano de outorga de opcdes de 2010, e adquiridas 20.000 acdes referentes ao plano de recompra em aberto, ficando
em tesouraria um saldo de 266.043 ac¢des ordinarias, no montante de R$ 6.105, como compromisso de plano de opgdes de compra
de acoes.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado das agdes ordindrias mantidas em tesouraria correspondia ao total de R$ 3.246
representado pela cotagédo de 31 de dezembro de 2014, no valor de R$ 12,20 por ag&o.

21. PLANO DE OUTORGA DE OPGCOES DE COMPRA DE AGOES

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 12 de dezembro de 2009, aprovou o plano de outorga de op¢des de compra de agdes

para administradores da Companhia, estando as condi¢des individuais de cada beneficiario descritas nesse plano.

O beneficiario devera ter destinada parte da gratificagdo anual paga pela Companhia, a titulo de participagédo nos lucros, liquida de

imposto de renda e outros encargos incidentes (“participagdo nos resultados”), referente ao ano 2009 para o plano de 2010, ao ano

2010 para o plano de 2011, ao ano 2011 para o plano de 2012, e ao ano 2013 para o plano de 2014, a fim de adquirir, em bolsa de

valores, agdes de emissdo da Companhia (“agdes préprias”). Para tais fins, o beneficiario devera eleger entre destinar a participagao nos

resultados a fim de comprometé-la nos percentuais definidos de 75%, 50% ou 25%. O percentual eleito pelo beneficiario para aquisicdo

de acbes proprias determinaréd o ndmero de opgdes que o beneficiario tera direito a exercer. Caso o beneficiario deixe de destinar

qualquer percentual da participagéo nos resultados a aquisi¢cao de ag¢des proprias, ndo lhe sera outorgada nenhuma opgéo.

O percentual de comprometimento da participacdo nos resultados para aquisicdo de acgdes prdprias deverda ser definido e,

consequentemente, comprovado pelo beneficiario 8 Companhia, mediante a apresentacéo da respectiva nota de corretagem até cinco

dias apds o fim do prazo para aquisi¢do de agdes proprias. O prazo para aquisicdo de agdes proprias tera inicio no dia subsequente

ao dia em que a Companhia informar aos beneficiarios o preco de exercicio e tera a duracdo de 15 dias corridos. Decorrido o prazo

estabelecido, o Conselho definird o nimero de opgdes outorgadas a cada beneficidrio, mediante a aplicagédo da seguinte férmula:

O = (B*M)/P

Em que:

O = numero de opg¢des outorgadas ao beneficiario.

B = valor, em reais, da participagao nos resultados destinado pelo beneficiario a aquisicéo de agdes proprias.

M = mudltiplo sobre o valor da participagao nos resultados destinado a aquisi¢cao de a¢des préprias, definido conforme as especificagdes
a sequir.

P = prego médio da agao da Companhia nos 20 pregdes da BM&FBOVESPA, imediatamente subsequentes ao término do prazo.

O multiplo “M” mencionado anteriormente tera um valor numérico fixo para cada beneficiario, que sera o seguinte:

a) Se o beneficidrio tiver destinado 75% da participagdo nos resultados para aquisi¢ao de agdes proéprias, “M” serd equivalente a 2,0.

b) Se o beneficiario tiver destinado 50% da participacédo nos resultados para aquisicao de ag¢des proprias, “M” serd equivalente a 1,5.

c) Se o beneficiario tiver destinado 25% da participagao nos resultados para aquisicao de ag¢des proprias, “M” sera equivalente a 1,0.
A Companhia celebrara com o beneficiario, na data da definicdo das outorgas, o respectivo Contrato de Outorga de Opcao de Acdes,
disciplinando os termos e as condi¢des da outorga.

O preco de exercicio das opgdes sera equivalente ao preco médio da agdo da Companhia nos 20 pregdes da BM&FBOVESPA anteriores
ao dia 3 de margo de 2010 para o plano de 2010, 12 de margo de 2011 para o plano de 2011 e 13 de marco de 2012 para o plano de
2012, imediatamente antecedentes ao inicio do prazo de aquisicdo das agdes proprias.

indice de Corregao do Preco de Exercicio - indice de Pregos ao Consumidor Amplo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IPCA/IBGE, a ser aplicado sobre o preco de exercicio das opgoes desde a data desse programa até a data de exercicio das respectivas
opgoes.

continua...
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Companhia Aberta - CNPJ 61.156.113/0001-75

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

* Exercicio das opg¢des - as opcdes serdo divididas em trés lotes anuais iguais, em termos de quantidade de opgdes, exerciveis,
respectivamente, em dois, trés e quatro anos contados da data desse programa. Terminado o correspondente prazo de caréncia, cada
lote anual podera ser exercido, total ou parcialmente, em uma unica ou em diversas ocasides, e a qualquer tempo, pelo prazo final e
extintivo de trés anos, mediante notificagdo a Companhia, a cada exercicio, com prazo de antecedéncia de dez dias. Apds o decurso
desse prazo, o beneficiario perdera o direito ao exercicio das op¢des do lote anual correspondente, sem direito a indenizagao.

Nos Programas de Compra de Agdes de 2010, de 2011 e de 2012, foram outorgadas 107.230, 206.446 e 62.285 opgdes pelo preco de

exercicio de R$ 14,88, R$ 20,95 e R$ 32,13, respectivamente.

De acordo com as regras do Plano de Opcéo de Compra de Ac¢des, em 2013 ndo foi estabelecido o Programa de Opgao de Compra

de Acoes.

No Programa de 2014 foram outorgadas 27.581 opgdes pelo preco de exercicio de R$ 23,34.

As variagdes nas quantidades de opgdes de compra de agdes em circulagéo e os seus correspondentes precos médios ponderados do

exercicio estao apresentados a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Preco médio Preco médio
de exercicio Opcoes em de exercicio Opcoes em
por opcéao R$ circulacédo por opcéo R$ circulacédo
Saldo no inicio do exercicio 25,93 310.520 23,66 340.819
Outorgadas 23,34 27.581 - -
Exercidas 18,92 (8.705) 18,98 (30.299)
Saldo no final do exercicio 26,96 329.396 25,93 310.520

Das 329.396 opcdes existentes em 31 de dezembro de 2014 (310.520 opgdes em 31 de dezembro de 2013), 191.504 opcdes (74.901
opcdes em 31 de dezembro de 2013) s&o exerciveis. As opgoes exercidas em 2014 resultaram na utilizagdo de 8.705 ac¢des do saldo de
acdes em tesouraria (30.299 acdes em 31 de dezembro de 2013).

As opgdes de compra de agdes em circulagao no fim do exercicio tém as seguintes datas de vencimento e precos de exercicio:

Em 31 de dezembro de 2014

Valor justo Vida rema-

da opcao Valor justo nescente
na data da da opcao em Preco de Opcoes contratual Opcoes
Data da outorga outorga-R$ 31/12/2014 - R$ exercicio - R$ existentes - R$ (anos) _ exerciveis
margo de 2010 9,01 0,00 19,74 624 0,3 624
margo de 2010 9,87 0,72 19,74 9.102 1,3 9.102
margo de 2010 10,67 1,65 19,74 27.589 2,3 27.589
marco de 2011 6,05 0,24 26,21 64.613 1,3 64.613
margo de 2011 7,12 0,87 26,21 68.801 2,3 68.801
marco de 2011 8,14 1,62 26,21 68.801 3,3 -
margo de 2012 7,45 0,29 37,91 20.775 2,3 20.775
margo de 2012 9,09 0,76 37,91 20.755 3,3 -
margo de 2012 10,59 1,33 37,91 20.755 4,3 -
abril de 2014 7,13 1,65 24,46 9.195 4,3 -
abril de 2014 9,43 2,74 24,46 9.193 5,3 -
abril de 2014 10,37 3,97 24,46 9.193 6,3 -
329.396 191.504

Em 31 de dezembro de 2013

Valor justo Vida rema-

da opcéao Valor justo nescente
na data da da opcao em Preco de Opcoes contratual Opcoes
Data da outorga outorga-R$ 31/12/2013 - R$ exercicio - R$ existentes - R$ (anos) _ exerciveis
margo de 2010 9,01 8,89 18,55 624 1,3 624
margo de 2010 9,87 9,88 18,55 9.664 2,3 9.664
marco de 2010 10,67 11,06 18,55 35.732 3,3 -
margo de 2011 6,05 4,39 24,63 64.613 2,3 64.613
margo de 2011 7,12 5,97 24,63 68.801 3,3 -
marco de 2011 8,14 7,53 24,63 68.801 4,3 -
margo de 2012 7,45 0,01 35,63 20.775 3,3 -
margo de 2012 9,09 0,34 35,63 20.755 4,3 -
margo de 2012 10,59 1,42 35,63 20.755 583 -
310.520 74.901

Em 31 de dezembro de 2014, o preco de mercado das a¢des da Companhia era de R$ 12,20 (R$ 26,15 em 31 de dezembro de 2013).
As opgdes foram mensuradas ao valor justo na data da outorga com base no pronunciamento técnico CPC 10 (R1) - Pagamento
Baseado em Agbes. A média ponderada do valor justo das op¢cdes em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 1,11 (R$ 5,62 em 31 de
dezembro de 2013).

As opcdes foram precificadas com base no modelo “Black & Scholes” e os dados significativos incluidos no modelo para precificagdo do
valor justo das opgbes concedidas em 2014 foram:

Volatilidade de 42,91% estimada com base no desvio-padrao do preco de fechamento didrio da acao dos ultimos sete anos.

Vida esperada da op¢do correspondente a um e seis anos e trés meses;

Taxa de juros livre de risco anual de 11,93%, 12,85%, 12,90%, 12,88%, 12,78%, 12,67% e 12,57% para um, dois, trés, quatro, cinco,
seis e sete anos respectivamente.

22. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagoes financeiras 8.826 9.014 17.499 14.964
Receita com juros plano de penséao - - 746 -
Descontos obtidos e juros ativos 177 780 177 780
Ganho financeiro com processos judiciais (a) 6.037 2.342 6.037 2.342
Atualizagdo monetaria dos depésitos judiciais 1.957 1.202 1.957 1.202
Outras 7.580 2.465 8.614 5.421
Total 24.577 15.803 35.030 24.709
Despesas financeiras:
Juros passivos e encargos financeiros (182.081) (132.630) (236.933) (194.359)
Juros plano de penséo - - (12.155) -
Atualizagcdo monetaria das provisdes para riscos (2.187) (1.963) (3.390) (7.129)
IOF (815) (5.102) (815) (5.143)
Custo amortizado das Debéntures (10.780) (4.076) (10.780) (4.076)
Despesas bancérias (7.376) (7.333) (9.200) (7.674)
Outras (433) (6.640) (9.354) (7.764)
Total (203.672) (157.744) (282.627) (226.145)

(a) Deste montante de ganho financeiro com processos judiciais, R$ 5.389 decorre da restituicdo das importancias indevidamente
pagas a titulo de taxa de importacdo conforme nota explicativa n° 8.
23. VARIACAO CAMBIAL LiQUIDA

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Variagao cambial ativa (passiva) do contas a receber
de clientes (3.915) 2.644 (3.936) (838)
Variagao cambial (passiva) de empréstimos e
financiamentos (5.748) (3.505) (3.009) (11.719)
Variagao cambial ativa (passiva) de fornecedores (786) (654) (676) 3.822
Outras (592) 55 (1.242) (2.753)
Total (11.041) (1.460) (8.863) (11.488)

24. RECEITA LiQUIDA DE VENDAS

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita bruta de venda de bens 2.049.288 2.384.603 6.476.358 6.554.064
(-) Deducgdes da receita

Impostos sobre vendas (412.115) (493.376) (525.672) (637.316)
Abatimentos, devolug¢des e cancelamentos (33.101) (18.817) (39.009) (25.076)
Receita liquida de vendas de bens 1.604.072 1.872.410 5.911.677 5.891.672
25. DESPESAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Matéria-prima (757.674) (864.171) (3.036.704) (2.998.340)
Salarios e beneficios (454.482) (487.536) (1.150.644) (1.188.884)
Materiais/Manutengao (92.602) (102.593) (415.999) (408.828)
Energia elétrica (21.255) (22.378) (205.915) (212.345)
Depreciagéo e amortizagdo (40.400) (43.021) (229.180) (193.929)
Servigos Prestados por terceiros (36.708) (39.827) (131.812) (134.967)
Fretes (29.783) (39.148) (114.343) (120.743)
Honorarios da Administragao (8.990) (10.972) (8.990) (10.972)
Locomogao/comunicagao (13.254) (13.724) (42.268) (38.457)
Outros custos e despesas (14.368) (15.028) (150.548) (135.841)
Total (1.469.516) (1.638.398) (5.486.403) (5.443.306)
Classificado como:

Custo de produtos vendidos e dos servigos prestados (1.357.178) (1.509.479) (5.094.348) (5.032.572)

Despesas com vendas (33.348) (45.979) (117.190) (129.117)

Despesas gerais e administrativas (70.000) (71.968) (265.875) (270.645)

Honorarios da Administragéo (nota explicativa n® 10) (8.990) (10.972) (8.990) (10.972)
Total (1.469.516) (1.638.398) (5.486.403) (5.443.306)

26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CACEX (nota explicativa n® 8) 4.400 - 4.400 -
Despesas com reestruturacao (a) (14.305) - (17.985) -
Ganho na venda de ativo imobilizado - - 14.991 5.927
Crédito de exportacédo - 5.378 - 5.378
Outras receitas e despesas (377) (125) 5.005 7.653
Total (10.282) 5.253 6.411 18.958

(a) Despesa nao recorrente para adequar a estrutura de custos a demanda atual do mercado Brasileiro.
27. GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Consideracoes gerais e politicas

A Companhia e suas controladas contratam operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, incluindo derivativos, quando aplicavel,
todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e financeiras. Esses
instrumentos estdo representados por: aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos e mutuos, bem como instrumentos
financeiros derivativos.

A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de
controle, sendo monitorada pelo Conselho de Administragé@o, por meio do Comité Financeiro.

A politica relativa a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo também é aprovada pelo Conselho de
Administragcdo, sendo subsequentemente analisada de forma periédica em relagao a exposigao ao risco que se pretende proteger. Os
resultados obtidos dessas operagbes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia. A
Companhia e suas controladas nao efetuam aplicagdes de carater especulativo em derivativos nem em nenhum outro ativo de risco.

O Conselho de Administragao da Companhia, por meio do Comité Financeiro e do Comité de Auditoria, acompanha como a Administragéo
monitora a aderéncia as politicas e aos procedimentos de administragéo de risco e revisa a adequagao do modelo de administragéo de
risco em relagao aos riscos aceitos pela Companhia e por suas controladas.
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Classificac@o dos instrumentos financeiros - por categoria
Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Outros Outros
Empréstimos Passivos Valor Empréstimos Passivos Valor
Nota _ e recebiveis Financeiros justo _ e recebiveis _Financeiros justo
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 5 201.167 - - 178.801 - -
Contas a receber 6 173.687 - - 227.126 - -
374.854 - - 405.927 - -

Passivo
Financiamentos e empréstimos 14 - 500.540 - - 469.504 -
Debéntures 14 - 1.182.750 - - 1.130.662 -
Derivativos embutidos 14 - - 26.568 - - 128.631
Fornecedores 15 - 151.615 - - 97.155 -
Mutuos partes relacionadas 10 - - - 4.331 - -
- 1.834.905 26.568 4.331 1.697.321 128.631

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Outros Outros
Empréstimos Passivos Valor Empréstimos Passivos Valor
Nota _ e recebiveis Financeiros justo _ e recebiveis _Financeiros justo
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 5 717.079 - - 662.230 - -
Contas a receber de clientes 6 720.663 - - 747.813 - -
1.437.742 - - 1.410.043 - -

Passivo
Financiamentos e empréstimos 14 - 1.683.088 - - 1.514.191 -
Debéntures 14 - 1.182.750 - - 1.130.662 -
Derivativos embutidos 14 - - 26.568 - - 128.631
Fornecedores 15 - 818.663 - - 630.470 -
- 3.684.501 26.568 - 3.275.323 __128.631

b. Valores justos

A Companhia e suas controladas aplicam as regras de hierarquizagéo para avaliagdo dos valores justos de seus instrumentos financeiros

conforme as préaticas contabeis do pronunciamento técnico CPC 40/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgac¢éo, para instrumentos

financeiros mensurados no balango patrimonial, o que requer a divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia:

¢ Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

* Nivel 2 - outras informagdes, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelo qual os precos cotados (ndo ajustados) sdo para os ativos
e passivos similares (diretamente como pregos ou indiretamente como derivados dos pregos) em mercados néo ativos, ou outras
informagdes que estdo disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado ou substancialmente
quanto a integralidade dos termos dos ativos e passivos.

* Nivel 3 - informagdes indisponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sao significantes para definicao
do valor justo dos ativos e passivos (ndo observaveis).

Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia

reguladora, entre outras, e aqueles precos representarem transagdes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases

puramente comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos pregos

de mercado, cotados nas datas dos balangos, estando incluidos no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcdo) é

determinado mediante o uso de técnicas de avaliagéo.

No caso da Companhia e de suas controladas, os instrumentos financeiros constantes nos balangcos patrimoniais, tais como contas-

correntes bancdrias, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes e a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por

valores préximos de mercado.

O valor justo das opg¢des de converséo das debéntures, conforme o valor divulgado na nota explicativa n® 14, foi determinado em 31 de

dezembro de 2014, utilizando o modelo de apregcamento de opgdes “Black & Scholes’.

O valor justo da divida decorrente da 62 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas cotagdes do mercado

secundario (nivel 1) publicadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA nas datas

dos balancos.

A comparagao entre o valor justo e o valor contabil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo
172.268 174.814
O valor justo dos bonus de subscricdo das debéntures da 72 emissado, conforme o valor divulgado na nota explicativa n® 14, foi
determinado em 31 de dezembro de 2014, utilizando o modelo de aprecamento de opgdes “Black & Scholes”.
O valor justo da divida decorrente da 72 emissdo de debéntures da Companhia é calculado com base nas cotagdes do mercado
secundario (nivel 1) publicadas pela ANBIMA nas datas dos balancos.
A comparacao entre o valor justo e o valor contabil das debéntures pode ser assim demonstrada:

Valor contabil Valor justo
397.732 364.374
A Companbhia divulga o valor justo dos instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado cujos respectivos valores justos diferem
dos saldos contébeis, conforme o CPC 46 (“IFRS13”), os quais se referem a conceitos de avaliagdo e requerimentos de divulgagdes.
Os valores justos de caixa e equivalentes de caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto prazo e de contas a pagar a
fornecedores, séo equivalentes aos seus valores contabilizados.
Adicionalmente, o valor justo dos passivos financeiros mensurados ao custo amortizado é como segue:

Consolidado

Valor contabil
1.683.088

Valor justo
1.631.719
c. Gestao de riscos financeiros
As operagdes da Companhia e de suas controladas estao sujeitas aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou
de instituicoes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas
controladas adotam como pratica a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de
limites de crédito e o acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia
e suas controladas somente realizam operagdes com instituicdes financeiras com histérico de sélida posi¢cdo de crédito, privilegiando
seguranca e solidez.

No que tange aos créditos com clientes, a Companhia entende que, pelo fato de existir: (i) forte analise de crédito; (ii) acompanhamento
permanente dos saldos em aberto; e (iii) os clientes serem representados por grandes montadoras com boa classificagdo de risco, o
risco de crédito é controlado.

A Administragdo da Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento, conforme informagées
divulgadas na nota explicativa n® 6.

Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagao
por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos
negdcios da Companhia e de suas controladas, a area de Tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutengéo de
linhas de crédito compromissadas.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez consolidado da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado em contrapartida as
linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes disponiveis em caixa e equivalentes de caixa. Essa previsdo leva em consideracdo
os planos de financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do quociente do balango patrimonial e, quando aplicavel, as
exigéncias regulatérias externas ou legais (por exemplo, restricdes de moeda). Através de sua politica de gestao de riscos, a Companhia
define o limite minimo de caixa consolidado e indicadores financeiros de gestao da divida.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragdo do capital circulante, € mantido nas
préprias entidades, administrado pela Diretoria Financeira Corporativa. A Companhia investe sua liquidez de acordo com a sua politica
de gestéao de risco financeiro, aprovada pelo Conselho de Administracdo, em aplicagdes com liquidez menor que 90 dias, por meio de
depdsitos em instituicdes financeiras.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia e de suas controladas, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento:

31/12/2014
Controladora Consolidado
Menos Entre1e Acimade Menos de Entrele Acima de
__de1ano 2 anos 2 anos 1ano 2 anos 2 anos
Fornecedores 151.615 - - 818.663 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 290.741 265.527 1.153.590 1.071.044 362.114 1.459.248
442.356 265.527 1.153.590 1.889.707 362.114 1.459.248
31/12/2013
Controladora Consolidado
Menos Entre1e Acimade Menos de Entrele Acima de
__de1ano 2 anos 2 anos 1ano 2 anos 2 anos
Fornecedores 97.155 - - 630.470 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 118.660 189.396 1.420.741 712.303 339.650 1.721.531
215.815 189.396 1.420.741 1.342.773 339.650 1.721.531

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas estarem sujeitas aos ganhos ou as perdas decorrentes de oscilacdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia e suas
controladas buscam diversificar a captagé@o de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e por suas controladas
para a aquisicdo de insumos, venda de produtos e contratacdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber
em moedas estrangeiras, a Companhia e suas controladas tém investimentos em controladas diretas e indiretas no exterior e fluxos
operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas controladas possuem politica especifica para a contratacao
de operagdes de “hedge” para mitigar esses riscos.

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo:
Contas a receber (i) 3.215 6.281 487.976 495.320
Partes relacionadas no exterior 18.425 19.491 3.066 -
Total do ativo 21.640 25.772 491.042 495.320
Passivo:
Empréstimos, financiamentos e debéntures (ii) - 58.577 1.136.843 1.081.899
Fornecedores (iii) 8.012 3.248 605.207 509.785
Total do passivo 8.012 61.825 1.742.050 1.591.684
Exposicéo liquida 13.628 (36.053) (1.251.008) (1.096.364)
(-) Controladas no exterior com moeda funcional local - - 1.250.758 1.061.893
Total da exposi¢éo para fins de andlise de sensibilidade 13.628 (36.053) (250) (34.471)

(i) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 67,7% (66,2% em 31 de dezembro de 2013) referem-se a contas a receber de clientes
mantidas pelas controladas localizadas no exterior, denominadas em ddlares norte-americanos, euros e yuans.

(ii) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 39,3% (39,0% em 31 de dezembro de 2013) referem-se aos empréstimos contratados
em moeda local das controladas localizadas no exterior, denominados em ddélares norte-americanos, conforme demonstrado na
nota explicativa n® 14.

(iii) No consolidado, em 31 de dezembro de 2014, 73,9% (80,9% em 31 de dezembro de 2013) referem-se a fornecedores mantidos
pelas controladas localizadas no exterior denominados em délares norte-americanos, euros e yuans.

O risco cambial é proveniente da oscilagao das taxas de cambio sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e contas a receber
de clientes e a pagar a fornecedores, denominados em moeda estrangeira.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Risco de concentracao

Os produtos da Companhia e de suas controladas séo usualmente vendidos mediante ordens de compra de valores relevantes, colocadas
periodicamente por um ndmero concentrado de clientes, que representam um volume significativo de suas vendas. Atualmente, cerca de
65% da sua receita operacional é concentrada em dez clientes. A perda de um cliente relevante ou a reducéo do volume adquirido por
este podera afetar negativamente a Companhia e suas controladas.

Risco de flutuacao nos precos de aco e aluminio

Uma parcela significativa das operagées da Companhia e de suas controladas depende da capacidade de adquirir ago e aluminio
a precos competitivos. Caso o preco do ago e do aluminio tenha um acréscimo significativo e a Companhia e suas controladas nao
consigam repassar esse aumento ao preco dos produtos ou reduzir custos operacionais para compensa-lo, a margem operacional
sera reduzida.

Analise de sensibilidade - consolidado

Os instrumentos financeiros, incluindo, quando aplicavel, os instrumentos derivativos, estdo expostos as variagdes em decorréncia da
flutuagao de taxas de cambio, taxas de juros (Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP) e taxa do CDI. As analises de sensibilidade dos
instrumentos financeiros a essas variaveis que foram consideradas pela Administragcdo da Companhia séo apresentadas a seguir:

i) Selecao dos riscos

A Companhia e suas controladas selecionaram quatro riscos de mercado que mais podem afetar o valor dos instrumentos financeiros
por ela detidos: (1) taxa de cambio do ddlar norte-americano/real; (2) taxas de juros dos empréstimos e financiamentos (CDI); (3) taxas
de juros dos empréstimos e financiamentos (TJLP); e (4) taxa de remuneracdo das aplicagdes financeiras (CDI).

ii) Selecdo dos cendrios

Nos quadros a seguir foram considerados trés cendrios para andlise de sensibilidade de risco para os indexadores desses ativos e
passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia. A CVM, através da Instrugcdo n® 475/08, determinou que
fossem apresentados mais dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% das variaveis do risco consideradas, para os quais se tomou
como base 31 de dezembro de 2014.

O cenario provavel considerado pela Companhia é o cenario real da cotagdo do ddlar norte-americano/real, TJLP, CDI e IPCA de 31
de dezembro de 2014. Para tanto, foram consultados o “site” do Banco Central como fonte de dados para a cotagao do ddlar norte-
americano/real, o site do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES para a TJLP, o site da Cetip para a taxa do
CDI e o site do IBGE para o IPCA.

Analise de sensibilidade de variagoes em moeda estrangeira
Para a andlise de sensibilidade da exposicao cambial consolidada em 31 de dezembro de 2014, conforme demonstrado no quadro de
exposicdo cambial do item “Risco de taxas de cambio”, foram desconsiderados os saldos de contas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos mantidos pelas controladas no exterior, os quais sdo denominados nas moedas
funcionais locais de cada uma dessas controladas, e, por esse motivo, a Administragédo da Companhia entende que néo existe risco de
exposicao de moeda que afete o fluxo de caixa dessas controladas.
Considerando essas exposi¢coes cambiais, em 31 de dezembro de 2014, a andlise de sensibilidade quanto a posi¢cao em aberto é
como segue:

Perda

Risco da Companhia Cenario possivel Cenario remoto
Aumento do ddlar norte-americano 63 125
O cenario possivel considera uma desvalorizacdo do real em 25% sobre o délar norte-americano, considerando a taxa de cambio
em 31 de dezembro de 2014 de R$ 2,6562/US$ 1,00 (R$ 3,3203/US$ 1,00), e o cendrio remoto, uma desvalorizagdo de 50%

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, os gastos com esses contratos de aluguel no consolidado foram de R$ 20.598
(R$ 17.684 em 31 de dezembro de 2013).

Tais arrendamentos possuem clausulas restritivas de praxe, como garantias contra rescisdo antecipada de contrato, entre outras, com
as quais, em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas estavam adimplentes, fazendo com que nenhum dos contratos
de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado, naquela data, como contrato oneroso pela Administragcdo. Adicionalmente, nenhum
pagamento considerado como “contingente” havia sido efetuado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo mantém outros compromissos a longo prazo com terceiros.

30. LUCRO LiQUIDO POR AGAO
(valores expressos em reais - R$)

2014 2013
Denominador:
Média ponderada da quantidade de agoes total 94.863.372 94.863.372
Quantidade de acdes em tesouraria ponderada (266.043) (254.745)
Média ponderada da quantidade de agdes em circulagdo 94.597.329 94.608.627
Numerador - bésico
Lucro liquido do exercicio - R$ 67.777.267 170.328.325
Lucro liquido do exercicio por agéo basico - R$ 0,71648 1,80035
Numerador - diluido
Média ponderada da quantidade de acdes em circulagcdo 94.597.329 94.608.627
Quantidade de agdes - caso as Debéntures da 62 emissao ICVM 400 sejam convertidas 5.684.844 10.560.000
Quantidade de a¢des - caso os bonus das Debéntures da 72 emissdo ICVM 400 sejam subscritos 12.727.424 -
Quantidade de a¢des dos programas de opc¢ao de compra 266.043 254.745
Média ponderada da quantidade de agdes em circulagdo 113.275.640 105.423.372
Lucro liquido do exercicio 67.777.267 170.328.325
Juros Debéntures da 62 emissao ICVM 400 14.231.580 11.718.163
Juros Debéntures da 72 emissdo ICVM 400 20.848.080 -
Custos a amortizar Debéntures da 62 emissao ICVM 400 (2.702.700) (3.703.000)
Custos a amortizar Debéntures da 72 emissao ICVM 400 (4.497.900) -
Lucro liquido do exercicio ajustado 95.656.327 178.343.489
Lucro liquido do exercicio por acéo diluido - R$ 0,84446 1,69169

31. INFORMAGOES POR SEGMENTO

O pronunciamento técnico CPC 22/IFRS 08 - Informagbes por Segmento requer que os segmentos sejam reportados de forma
consistente com os relatdrios gerenciais fornecidos e revisados pelo principal tomador de decisdes operacionais para fins de avaliagao
de desempenho de cada segmento e alocagao de recursos. O principal tomador de decisdes operacionais da Companhia é representado
pelo Presidente.

A Companhia e suas controladas possuem um unico segmento (automotivo), tendo uma estrutura de gestao matricial em que somente
as receitas de vendas sdo analisadas pelo principal tomador de decisdes em niveis mais detalhados, uma vez que os produtos
produzidos e comercializados pela Companhia e por suas controladas sao divididos entre as divisbes Maxion Wheels e Maxion
Structural Components.

A receita liquida esta representada da seguinte forma para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013:

(R$ 3,9843/US$ 1,00). , , y ) y Participacio 2014 2013

Os resultados a luz das paridades consideradas seriam perdas de R$ 63 no cenério possivel e de R$ 125 no cenario remoto. Operagdes na América do Sul - Brasil 32,3% 38,6%

A Administracdo néo considerou a andlise de sensibilidade para o cenario provavel, por considerar que este reflete substancialmente as Operacdes internacionais:

variagdes cambiais ja registradas nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. América do Norte 28,7% 24,4%

Anélise de sensibilidade de variacbes nas taxas de juros - risco da Companhia de aumento da taxa de juros Europa 32,9% 30,5%

Empréstimos e financiamentos - TULP e Outros 6,1% 6,5%
cestas de moedas Cenarios Receita liquida 2014 2013

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%  Operac¢des na América do Sul - Brasil 1.911.380 2.272.016

TJLP em 31 de dezembro de 2014 5,00% 6,25% 7,50%  Operagdes internacionais:

Financiamentos indexados - TILP - R$ 10.530: América do Norte 1.695.132 1.435.295
Despesa financeira estimada 527 658 790 Europa 1.944.203 1.799.235
Efeito - (132) (263) Asia 360.962 385.126

Empréstimos e financiamentos - IPCA Cenarios 5.911.677 5.891.672

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50% 32, SEGUROS
IPCA em 31 de dezembro de 2014 6,41% 8,01% 9,62% . A . . - - .
Financiamentos indexados - IPCA - R$ 29.437: A Companhia e suas controladas mantgr_n seguros para determinados bens do seu e’stoque, imobilizado, responsabilidade civil e outros.
. . . As coberturas e os valores de suas apolices vigentes em 31 de dezembro de 2014 é como segue:
Despesa financeira estimada 1.887 2.358 2.832
Efeito - (471) (945) Bens segurados Cobertura Montante da Cobertura
Debéntures - CDI Cenarios Estoque e imobilizados In(;én(_iio, raio, explosao, vendaval, quebra de
Provavel Possivel + 25% Remoto + 50% maquipgsy© pgtros - L 2.071.836

CDI em 31 de dezembro de 2014 T 1151% 51% 14,39% 17.27% Transporte de cargas Risco rodoviario e responsa}bllldade civil do

Debéntures indexadas - 99,52% CDI - R$ 1.231.073: transporltador de cargas e risco E’e transporte
Despesa financeira estimada 141.697 177.151 212.606 . . durante importagSes e exportagoes 29.297
Efeito B (35.455) (70.910) Responsab!l!dade civil ] Reclamagges de terce!ros 273.589

Responsabilidade geral de executivos Reclamacbes de terceiros 148.747

Andlise de sensibilidade de variacdes nas aplicacdes financeiras - risco da Companhia em caso de reducao da taxa de juros

Aplicacées financeiras - CDI Cenarios
Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
CDI - R$ em 31 de dezembro de 2014 11,72% 8,79% 5,86%
Aplicagdes financeiras - 101,2% CDI - R$ 235.968:
Receita financeira estimada 27.655 20.742 13.828
Efeito - (6.914) (13.828)

Instrumentos financeiros derivativos

Em 27 de agosto de 2014, a Companhia contratou um instrumento financeiro (“opcdo de compra”) para protecdo da divida liquida
em dolar norte-americano no valor base de US$ 275 milhdes, fixado a um preco de exercicio de R$ 2,80, com vencimento em 30 de
dezembro de 2014.

O objetivo desse instrumento era proteger a Companhia com relagdo aos seus Covenants financeiros (Divida Liquida/EBITDA dos
dltimos 12 meses) contratados, na ocorréncia de uma desvalorizacao relevante do Real ao final de 2014.

Caso, na data de exercicio da opgao, o preco final fosse superior ao prego de exercicio, e consequentemente fosse exercida a op¢ao, o
montante apurado seria correspondente a diferenga entre o preco final e o preco de exercicio multiplicado pelo valor base.

Valor de liquidagéo: (PTAX em 29 de dezembro de 2014 - R$ 2,80) versus US$ 275 milhdes.

Em 27 de agosto de 2014, o valor do prémio pago para garantir a possibilidade de exercicio da opgao no vencimento foi de R$ 1.174.
Em 31 de dezembro de 2014, a taxa PTAX era R$ 2,66, consequentemente a Companhia nao exerceu a opgao.

28. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administragcao é manter uma soélida base de capital para obter a confian¢a do investidor, credor e mercado, bem como o
desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora os retornos sobre o capital, os quais a Companhia define como resultados de
atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido total.

A Administracdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de
empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionadas por uma posicdo de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno
compativel com o seu custo de capital revisado anualmente através do conceito do WACC (Custo Médio Ponderado de Capital).

A divida em relagéo ao capital é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Total empréstimos, financiamentos e debéntures 1.709.858 1.728.797 2.892.406 2.773.484
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (201.167) (178.801) (717.079) (662.230)
Divida liquida 1.508.691 1.549.996 2.175.327 2.111.254
Total do patriménio liquido 1.383.394 1.221.081 1.604.503 1.445.160
Relacéo divida liquida sobre patriménio 109% 127% 136% 146%

29. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Arrendamentos operacionais
A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel de iméveis no montante de R$ 11.875 por periodos variaveis entre 2015
e 2019 com clausula de renovacédo automatica. A expectativa é de que esses contratos continuem sendo renovados.

33. INFORMAGOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA E DO RESULTADO ABRANGENTE

a.Transacoes ocorridas sem desembolso de caixa
Controladora e Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado a pagar com recursos de financiamentos

bancarios, registrados na linha de fornecedores 3.442 3.893

b. Imposto de renda sobre itens do resultado abrangente
Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Hedge accounting (1.250) 150
Variagao do plano de penséao 11.790 7.638

34. RECLASSIFICACOES DE VALORES CORRESPONDENTES

Para melhor comparabilidade com a classificacéo adotada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram feitas reclassificacdes
nos saldos do exercicio correspondente findo em 2013 referentes a venda de sucatas, reclassificados da rubrica “Receita liquida de
vendas” para a rubrica “Custo dos produtos vendidos e servigos prestados” nos montantes de R$ 78.092 e R$ 234.821 na controladora
e no consolidado, respectivamente.

35. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 6 de janeiro de 2015, foi celebrado contrato de compra e venda de agdes entre o negécio em conjunto AmstedMaxion e uma
sociedade controlada pela The Greenbrier Companies, Inc. (“GBX”), tendo por objeto principal a alienagéo pela AmstedMaxion de 19,5%
do capital social da sua subsidiaria Amsted Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A. (“Amsted Maxion Hortolandia”) para a
GBX, pelo preco de US$ 15 milhdes (aproximadamente R$ 41 milhdes), sujeita a certos termos e condigdes previstos no contrato (a
“Operagao”).

A efetiva conclusdo da Operacao esta sujeita, entre outras, as seguintes condigbes precedentes: (i) transferéncia pela AmstedMaxion
para a sua subsidiaria Amsted Maxion Hortolandia do negdcio de fabricagdo, montagem, distribuicao e venda de vagoes ferroviarios de
carga, atualmente desempenhado pela filial da AmstedMaxion localizada no Municipio de Hortolandia, Estado de S&o Paulo (o “Negdcio
Ferroviario”); e (ii) a celebragao de acordo de acionistas com o objetivo de regular a relagdo entre os acionistas da Amsted Maxion
Hortolandia, incluindo a outorga & GBX de opcdo de compra de participac@o adicional de 40,5% do capital social da Amsted Maxion
Hortolandia, também suijeita a certos termos e condi¢des negociados pelas partes.

A GBX é um dos lideres em design, fabricagdo e comercializagcdo de equipamentos de vagdes ferrovidrios na América do Norte e
Europa, entre outras atividades relacionadas, e, portanto, sera um parceiro estratégico para a AmstedMaxion no Negécio Ferroviario. A
AmstedMaxion, lider no segmento de equipamentos ferrovidrios no Brasil, € um negécio em conjunto (50%/50%) entre a Companhia e
a Amsted Industries - USA.

36. AUTORIZAGAO PARA EMISSAO E DIVULGAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas para divulgacéo e emissdo pelo Conselho de Administragédo em reuniao
ocorrida em 25 de fevereiro de 2015.

DIRETORIA

MARCOS S. DE OLIVEIRA — Diretor Presidente
LUIS FERNANDO ABREU - Diretor Executivo de R.I.

OSCAR A. F. BECKER - Diretor Financeiro e de R.I.
ADRIANO R. SANTOS - Diretor de Controladoria

Contador: RENATO J. SALUM JUNIOR -
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”), no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, dando
cumprimento ao disposto no artigo 163 da Lei n® 6.404/76 e suas alteragdes posteriores, examinaram o relatério anual da administragao
e as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
acompanhadas das correspondentes notas explicativas, elaborados de acordo com a legislagdo vigente, bem como examinaram a
proposta de distribuicao de dividendos apresentada pela administragcdo da Companhia.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados por representantes da administracdo da Companhia e no
relatorio da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as referidas demonstracdes financeiras, emitido sem ressalvas,

concluiram, por unanimidade, que os mencionados documentos, juntamente com o relatério anual da administragcdo e com a proposta
de distribuicdo de dividendos, estdo em condi¢cdes de serem submetidos & apreciagéo da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas
da Companhia.

Séao Paulo, SP, 25 de fevereiro de 2015.

Membros do Conselho Fiscal:

Ademar Rui Bratz Mauricio Diacoli Reginaldo Ferreira Alexandre

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Sobre o Comité

O Comité de Auditoria da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”) é um érgéo estatutario de funcionamento permanente, que foi instituido
dentro das melhores praticas de Governanca Corporativa, na Reunido do Conselho de Administragcdo da Companhia realizada em 21
de dezembro de 2011, na qual foi aprovada o seu Regimento Interno, tendo a Assembleia Geral Extraordinaria de 26 de abril de 2012
aprovado a inclusdo do artigo 28 no Estatuto Social.

O Comité é composto de 3 (trés) membros eleitos em reunido do Conselho de Administracdo e os atuais membros foram eleitos em 29
de julho de 2013 com mandato até a primeira reuniao do Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada ap6s a Assembleia
Geral Ordinaria de 2017, sendo dois membros do Conselho de Administragéo e o terceiro membro, coordenador do Comité, especialista
em contabilidade e finangas, sem exercer outra fungdo na Companhia.

Compete ao Comité avaliar a qualidade e integridade das demonstra¢des financeiras da Companhia, o cumprimento das exigéncias
legais e regulamentares, pela atuacdo, independéncia e qualidade dos trabalhos da empresa de auditoria externa, supervisdo das
atividades da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administragcéo de riscos da
Companhia. As avaliagbes do Comité baseiam-se nas suas proprias andlises e nas informacgdes recebidas da Administragdo, dos
auditores externos, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e controles internos.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (DTT) é a firma responsavel pelo exame e emisséo do relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracdes financeiras e pela emissdo dos relatérios especiais sobre as revisdes trimestrais (ITR’s).

A Auditoria Interna, diretamente subordinada a presidéncia e monitorada pelo Comité de Auditoria, desenvolve sua fun¢do de forma
ampla e independente, realizando seus trabalhos com base em planejamento anual, cobrindo prioritariamente todas as unidades
relevantes.

Atividades do Comité de Auditoria em 2014

O Comité reuniu-se em reunides ordinarias e extraordinarias quinze vezes no exercicio de 2014 até fevereiro de 2015 e participou de
cinco reunies do Conselho de Administracéao.

Dentre as atividades realizadas no exercicio, destacamos as seguintes:

1. acompanhamento do Plano Anual da Auditoria Interna, sua execucéao, relatérios emitidos, conhecimento dos pontos levantados e das
recomendagdes, como também as providéncias tomadas pela Administracéo;
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2. discusséo e avaliagdo das politicas de independéncia dos auditores independentes, conhecimento e avaliagdo do planejamento dos
trabalhos para o exercicio de 2014, dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles identificadas, bem como da sua satisfagcdo
na obtengao de evidéncias sobre as principais operagées da Companhia;

3. acompanhamento do sistema de controles internos e da gestao de riscos com base nas reuniées com os auditores internos, auditores
externos e administracao;

4. acompanhamento do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras e informacgdes trimestrais, mediante reunidées com os
administradores e auditores independentes;

5. acompanhamento do canal de denuncias, responsabilidade direta do Comité pelo recebimento e apuragdo de qualquer denuncia
ou suspeicao de violagdo ao Cédigo de Etica, respeitando a confidencialidade e independéncia do processo e, a0 mesmo tempo,
garantindo os niveis adequados de transparéncia do processo;

6. o Comité tomou conhecimento do teor do relatério dos auditores independentes sobre os exames das demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, dando-se por satisfeito com as informacgdes e esclarecimentos
prestados.

Conclusao

Os membros do Comité de Auditoria da lochpe-Maxion S.A., no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, conforme previsto
no Regimento Interno do Comité, procederam a andlise das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes e do relatério da administracéo referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e
considerando as informacdes prestadas pela Administragdo da Companhia e pelos profissionais da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, opinam, por unanimidade, recomendando sua aprovagao pelo Conselho de Administragdo e o seu encaminhamento a
Assembleia Geral Ordinaria para deliberagdo pelos acionistas.

Sa0 Paulo, 25 de fevereiro de 2015.

Adelino Dias Pinho Pedro Gomes Duncan Thomas Bier Herrmann

Coordenador Membro Membro
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da lochpe-Maxion S.A. - Cruzeiro - SP

Introducao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naqguela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras
estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentacao das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da lochpe-Maxion S.A. em 31 de dezembro de
2014, o desempenho individual e consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRSs, emitidas pelo IASB.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida
pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacédo suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstracbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2015

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n® 2 SP 011609/0-8

André Rafael de Oliveira
Contador
CRC n° 1 SP 220308/0-1
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